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1. Sistemul bancar roméanesc, analiza
structurala

Incepand cu anii 90, sistemul bancar romanesc a inregistrat evolutii
semnificative sub toate aspectele, respectiv dimensiunea si numarul institutiilor de
credit, forma de proprietate a acestora, tipurile de activitati desfasurate,
complexitatea operatiunilor, cresterea gradului de sofisticare a produsele oferite,
cadrul legislativ si institutional.

La data analizei, in Romania functionau un numar de 41 de institutii de
credit, din care un numar de 39 erau institutii cu capital majoritar privat. Cota de
piata in activele sistemului bancar a bancilor cu capital majoritar strain a cunoscut
o crestere importanta incepand cu anii 2000, atingand valoarea de 90,8% la finele
lunii august 2013. Tn acest context, este de aratat c&, din totalul de 41 de institutii
de credit active in 2013 pe piata romaneasca, un numar de 36 erau cu capital
majoritar strain (din care 9 sucursale ale unor institutii de credit care nu sunt
persoane juridice romane). Drept consecinta, cota de piatd a bancilor cu capital
majoritar romanesc s-a redus la 9,2% in august 2013, devenind inferioara cotei
bancilor cu capital majoritar francez si grecesc (13,2% si respectiv 12,4%).
Béncile cu capital majoritar austriac detineau cea mai mare cotd de piatd, in
sistemul bancar romanesc (38 la suta in august 2013).

Desi in ultimii ani s-a inregistrat o reducere a cotei de piata a primelor 5
banci, acestea continua sa detina o pondere semnificativa in total active, respectiv
54%. Se constata astfel o concentrare la nivelul pietei bancare, aspect indicat si
de indicele Herfindahl-Hirschmann care continua sa inregistreze valori ridicate
(834 puncte - august 2013), insa in conditiile unui trend descrescator. Acelasi
trend s-a manifestat si in cazul depozitelor, unde, in august 2013, primele 5 banci
din sistem (in functie de marimea activelor) detineau 53,5% din depozitele atrase.

De subliniat ca in Romania activeaza atat filialele unor grupuri de
importanta sistemica globala precum (BRD) SocGen, UniCredit, Citigroup, RBS si
ING, dar si banci ce fac parte din grupuri financiare de importanta regionala,
precum bancile cu capital austriac si elen.

In ceea ce priveste soliditatea sistemului bancar romanesc, trebuie aratat ca
exista un nivel confortabil de adecvare a capitalului la riscuri, situatie care este si
0 consecintd a masurilor de reglementare si supraveghere prudentialéd adoptate
de banca centrala odata cu inceputul manifestarii in Romania a efectelor crizei
financiare internationale, respectiv:

1. impunerea in procesul de supraveghere prudentialda a unui prag de minim
10% pentru indicatorul de solvabilitate (fatd de nivelul de minim de 8 la
suta, reglementat la nivel national si european), in cazul institutilor de
credit considerate a avea un profil de risc ridicat, in scopul intaririi



capacitatii sistemului bancar de a face fatd socurilor endogene precum si
a celor exogene generate de cadrul macroeconomic national i
international dificile;

2. introducerea filtrelor prudentiale, inclusiv la nivel individual, odatd cu
implementarea de catre banci a noilor standarde contabile IFRS ca baza a
contabilitatii, avand ca efect majorarea suplimentard a capacitatii
fondurilor proprii de a absorbi pierderile din activitatea bancara si
mentinerea unor niveluri prudente ale indicatorului de solvabilitate.

in contextul masurilor mentionate mai sus, indicatorii utilizati pentru
evaluarea gradului de adecvare a capitalului, calculati la nivelul sistemului bancar
romanesc, s-au mentinut la niveluri ridicate, respectiv:

e indicatorul de solvabilitate s-a cifrat la 14,7 la suta in iunie 2013 (nivel

similar celui din iunie 2012);

e rata fondurilor proprii de nivel 1 in functie de riscul de credit a inregistrat un

nivel ridicat (16,4 la suta in iunie 2013);

e rata fondurilor proprii de nivel 1, care ia in calcul cerinta totala de capital

(respectiv suma cerintelor pentru riscul de credit, riscul operational, riscul de

piata si riscul de decontare/livrare), a fost de 13,6 la suta in iunie 2013.

De subliniat ca un nivel al ratei fondurilor proprii de nivel 1 apropiat de cel al
indicatorului de solvabilitate, reflecta calitatea ridicata a fondurilor proprii
apartindnd bancilor persoane juridice romane si capacitatea acestora de a face
fata eventualelor socuri adverse.

Nivelul confortabil al indicatorilor de evaluare a gradului de adecvare a
capitalului la riscuri consemnat de sistemul bancar roménesc creeaza premise
pentru implementarea corespunzdtoare a cerintelor suplimentare de capital
impuse de reglementarile Basel lll, cerinte ce urmeaza a fi aplicate gradual n
Romania, pana la finele anului 2018.



2. Banca centrala Si arhitectura sistemului de
supraveghere financiara din Roméania

Sistemul de supraveghere functional in Romania, la data intocmirii
prezentului studiu, poate fi considerat ca fiind un mix intre abordarea sectoriala
(institutionala) si abordarea integrata. Traditional, in Roméania, supravegherea
pietelor financiare a fost realizatd de catre autoritati diferite, banca centrala fiind
singura autoritate responsabilizatd cu supravegherea si reglementarea activitatii
bancare. Pe langa Banca Nationala a Romaniei, au functionat si alte autoritati de
supraveghere, specifice diferitelor piete financiare, precum:

e Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare (C.NV.M) - a asigurat
supravegherea pietei instrumentelor si investitiilor financiare;

e Comisiei de Supraveghere a Asigurarilor (C.S.A) — a fost responsabilizata
cu supravegherea pietei asigurarilor;

e Comisiei de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private (C.S.S.P.) — a
asigurat supravegherea sectorul pensiilor private.

In contextul recomandérilor Bancii Centrale Europene privind unificarea
autoritatilor de supraveghere a pietelor financiare nebancare, mai ales in statele In
care adancimea acestor piete este mica, dar si ca urmare a crizei financiare care
a obligat autoritdtile competente sa accelereze procesele de reformare si
consolidare a sistemelor de supraveghere, in temeiul Ordonantei de urgenta a
Guvernului nr.93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de
Supraveghere Financiara, cu modificarile si completarile ulterioare, in Roméania s-
a infiintat Autoritatea de Supraveghere Financiara (A.S.F.), autoritate de
supraveghere integratd ce are ca obiect de activitate reglementarea si
supravegherea intermediarilor in instrumente financiare, organismelor de
plasament colectiv, pietelor de instrumente financiare si depozitarului central, a
operatiunilor de piatd si a emitentilor, asiguratorilor, reasiguratorilor,
intermediarilor in asigurari gi reasigurari si a altor activitati in legaturd cu acestea,
precum si activitatea sistemului de pensii private. De mentionat ca A.S.F s-a
infiintat, in fapt, prin preluarea fostelor entitati C.N.V.M, C.S.A si C.S.S.P.

Infiintarea n Romania a unei astfel de autoritdti, responsabild cu
supravegherea prudentiald a pietei de capital, a sectorului asigurarilor si a
sistemului de fonduri de pensii private, se incadreaza intr-o dinamica institutionala
la nivel european. Diferenta semnificativa fatd de abordarea integrata a
supravegherii sistemului financiar, existenta la data analizei la nivelul unor tari din
Uniunea Europeana, este aceea ca piata bancara nu a fost inclusa in cadrul
mecanismului respectiv.

In Romania, Banca centrald are competenta exclusivd de autorizare si
reglementare Tn domeniul bancar si este responsabild cu supravegherea



prudentiala a institutiilor de credit, in scopul asigurarii functionarii si viabilitatii
sistemului bancar.

Evolutiile din ultimii ani ale sistemului financiar romanesc au facut necesar
ca autoritatile responsabile cu autorizarea, reglementarea, supravegherea si
controlul pietelor componente ale sistemului financiar sa conlucreze pentru a
asigura transparenta si integritatea acestuia, respectarea cadrului legal aplicabil,
precum si largirea cadrului national de stabilitate financiara.

Cerintele Uniunii Europene referitoare la managementul crizelor financiare
au impus cooperarea intre autoritatile nationale de supraveghere a sistemului
financiar, banca centrald si ministerul de finante, avand ca obiectiv central
schimbul de informatii, precum si prevenirea, evaluarea si gestionarea
potentialelor probleme cu impact sistemic. In vederea implementarii acestor
cerinte, la data de 31 iulie 2007, a fost semnat Acordul pentru cooperare in
domeniul stabilitatii financiare si al gestionarii crizelor financiare, acord in baza
caruia a fost infiintat Comitetul National pentru Stabilitate Financiara.

Membrii Comitetului National pentru Stabilitate Financiara au fost: Ministrul
Finantelor Publice, Guvernatorul Bancii Nationale a Romaniei, presedintii
celorlalte autoritati de supraveghere financiara (autoritati de supraveghere
fuzionate) si Directorul executiv al Fondului de Garantare a Depozitelor in
Sistemul Bancar.

Principalele atributii ale Comitetului National pentru Stabilitate Financiara au
vizat promovarea unui schimb de informatii permanent si eficient intre autoritatile
responsabile cu reglementarea si supravegherea diferitelor sectoare ale
sistemului financiar, Ministerul Finantelor Publice si Fondului de Garantare a
Depozitelor in Sistemul Bancar, precum si evaluarea, prevenirea si, dupa caz,
gestionarea situatiilor de crizd financiara la nivelul institutilor financiare
individuale, al grupurilor financiare sau al pietei financiare ih ansamblu.

De mentionat ca, urmare Recomandarii Comitetului European pentru Risc
Sistemic din 22 decembrie 2011 privind mandatul macroprudential al autoritatilor
nationale (CERS/2011/3), este necesar ca fiecare stat membru sa desemneze o
autoritate responsabild cu aplicarea politicii macroprudentiale la nivelul sistemului
financiar national. In contextul modific&rilor de structura care au avut loc la nivelul
sistemului de supraveghere financiara national, prin infiintarea ASF, se afla in
stadiul de proiect legislativ Ordonanta de urgentd a Guvernului privind
supravegherea macroprudentiala a sistemului financiar national (proiectul a fost
lansat in dezbatere publica 12.02.2014, proiectul de OUG privind supravegherea
macroprudentiala a sistemului financiar national).

Se prevede astfel infiintarea unui Comitet National pentru Supravegherea
Macroprudentialda (CNSM) ca structurd de cooperare interinstitutionala, fara
personalitate juridica, care urmareste asigurarea coordonarii Tn domeniul
supravegherii macroprudentiale a sistemului financiar national prin stabilirea
politicii macroprudentiale si a instrumentelor adecvate pentru punerea in aplicare
a acesteia. In cadrul comitetului se regdsesc autorittile cu un rol substantial in
asigurarea stabilitatii financiare, respectiv. BNR, ASF si Ministerul Finantelor



Publice. Structura organizationala a CNSM va cuprinde Consiliul general,
Comitetul tehnic privind riscul sistemic, Comitetul tehnic privind gestiunea crizelor
financiare si Secretariatul CNSM, asigurat de BNR.

Obiectivul fundamental al acestui comitet este de a contribui la salvgardarea
stabilitatii financiare, inclusiv prin consolidarea capacitatii sistemului financiar de a
rezista socurilor si prin diminuarea acumularii de riscuri sistemice, asigurand pe
aceasta cale o contributie sustenabilda a sectorului financiar la cresterea
economicd. In findeplinirea acestui obiectiv este asigurats independenta
functionala a comitetului, in sensul ca acesta nu poate primi instructiuni din partea
altor entitati publice sau private.

Atributile CNSM privesc: identificarea, monitorizarea si evaluarea riscurilor
sistemice; identificarea institutiilor financiare si a structurilor sistemului financiar
relevante din punct de vedere sistemic; elaborarea strategiei privind politica
macroprudentiald; emiterea de recomandari si avertizari in vederea prevenirii sau
diminuarii riscurilor sistemice; monitorizarea implementarii recomandarilor emise
de CERS sau de CNSM si a masurilor adoptate de autoritatile nationale ca urmare
a recomandarilor si avertizarilor emise de acestea.



3. Supravegherea bancara in Roméania; Rolul
Bincii Nationale a Romaniei

3.1. Cadrul general de supraveghere a institutiilor de
credit

Desi, Romania este stat membru al Uniunii Europene, din punct de vedere
structural, sectorul financiar prezinta inca trasaturi specifice unei economii
emergente, in ansamblul careia sistemul bancar detine de departe o pondere
majoritara. Principala vulnerabilitate a unei astfel de economii rezida in lipsa unei
capacitati adecvate de a diminua efectele adverse ale unei crize financiare,
aspect care deriva tocmai din subdezvoltarea si dezechilibrele existente intre
diferite structuri economice si financiare. Se poate explica astfel, de ce
gestionarea defectuoasa a riscurilor ce se manifesta la nivelul sistemul bancar va
impacta sever ansamblul sectorului financiar. Concluzionez in acest sens, cu
importanta eficientei supravegherii bancare pentru fiecare dintre componentele
sistemului financiar, precum si cu rolul predominant pe care supravegherea
bancara il are Tn asigurarea stabilitatii financiare.

in contextul celor mentionate mai sus, in opinia mea, rezida temeiul care a
stat la baza mentinerii rolului Bancii Nationale a Roméaniei de supraveghetor al
pietei bancare, respectiv neintegrarea acestei activitati la nivelul Autoritatii de
Supraveghere Financiare, dar si rolul de monitorizare a stabilitatii financiare.

In conformitate cu prevederile art.2 alin.2 lit.b din Legea nr.312/2004 privind
Statutul Bancii Nationale a Romaniei, cu modificarile si completarile ulterioare,
banca centrala asigurd ,autorizarea, reglementarea i supravegherea prudentialéd
a institutiilor de credit, promovarea si monitorizarea bunei functionari a sistemelor
de plati pentru asigurarea stabilitatii financiare’. De asemenea, in temeiul
articolului nr.25 ,Reglementarea, autorizarea gi supravegherea prudentiald” din
legea mentionata mai sus, Banca Nationald a Romaniei are competenta exclusiva
de autorizare a institutiilor de credit si rdspunde de supravegherea prudentiala a
institutiilor de credit pe care le-a autorizat sa opereze in Romania, in conformitate
cu prevederile legislatiei privind activitatea bancara in vigoare.

Pentru asigurarea functionarii si viabilitatii sistemului bancar, Banca
Nationald a Roméaniei este imputernicita:
a) sa emita reglementari, sa ia masuri pentru impunerea respectarii acestora si
sa aplice sanctiunile legale in cazurile de nerespectare;
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b) sa controleze si sa verifice, pe baza raportarilor primite si prin inspectii la
fata locului, registrele, conturile si orice alte documente ale institutiilor de credit
autorizate, pe care le considera necesare.

Ordonanta de urgentd a Guvernului nr.99/2006 privind institutiile de credit gi
adecvarea capitalului, aprobatd cu modificari si completari prin Legea
nr.227/2007, cu modificarile si completarile ulterioare, a asigurat transpunerea i
implementarea in legislatia nationald a Directivei nr.2006/48/CE a Parlamentului
European si a Consiliului din 14 iunie 2006 privind accesul la activitate si
desfasurarea activitatii de catre institutiile de credit si a Directivei nr.2006/49/CE a
Parlamentului European si a Consiliului din 14 iunie 2006 privind adecvarea
capitalului firmelor de investitii si institutilor de credit. S-au reglementat astfel:
conditiile de acces la activitatea bancara si de desfasurare a acesteia pe teritoriul
Romaniei, supravegherea prudentiala a institutiilor de credit si a societatilor de
servicii de investitii financiare si supravegherea sistemelor de plati si a sistemelor
de decontare a operatiunilor cu instrumente financiare.

in conformitate cu prevederile ordonantei de urgentd mentionate mai sus,
aratam urmatoarele:

e Banca Nationald a Romaniei acorda autorizatie unei institutii de credit. De
altfel, banca centrald stabileste prin reglementari, si notifica Comisiei
Europene si Autoritatii Bancare Europene, conditile in care poate acorda
autorizatie unei instituti de credit si documentatia care trebuie sa
insoteasca cererea pentru obtinerea autorizatiei.

e Banca Nationala a Romaniei aproba, fnainte de inceperea exercitarii
responsabilitatilor, membrii consiliului de administratie si directorii sau, dupa
caz, membrii consiliului de supraveghere si ai directoratului unei institutii de
credit, precum si persoanele desemnate sa asigure conducerea structurilor
care privesc activitatile de administrare si control al riscurilor, audit intern,
conformitate, trezorerie, creditare, precum si orice alte activitati care pot
expune institutia de credit unor riscuri semnificative. De mentionat ca
acestia trebuie sa dispuna de o buna reputatie si experientd adecvata
naturii, extinderii si complexitati activitatii institutiei de credit si
responsabilitatilor Tncredintate si trebuie sa Tsi desfasoare activitatea in
conformitate cu regulile unei practici bancare prudente si sanatoase.

e Banca Nationald a Roméaniei asigurd supravegherea prudentiala a
institutilor de credit persoane juridice romane, inclusiv a sucursalelor
acestora infiintate Tn alte state membre ori in state terte, prin stabilirea unor
norme si indicatori de prudenta bancara si urmarirea respectarii acestora si
a altor cerinte prevazute de lege si de reglementarile aplicabile, atat la nivel
individual, cat si la nivel consolidat sau sub-consolidat, dupa caz, in vederea
prevenirii si limitarii riscurilor specifice activitati bancare. Obiectivul
fundamenta este protejarea intereselor deponentilor si asigurarea
stabilitatii si viabilitatii intregului sistem bancar,

e institutile de credit, persoane juridice romane, sunt obligate sa raporteze
Bancii Nationale a Romaéaniei datele si informatile necesare pentru
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evaluarea respectarii cadrului prudential si legal n vigoare, la termenele gi

in forma stabilite de Banca Nationald a Romaniei.

e Banca Nationald a Romaniei asigura verificarea cadrului de administrare, a
strategiilor, proceselor si mecanismelor implementate de fiecare institutie de
credit, persoana juridica romana, si realizeaza propria evaluare a riscurilor
la care institutia de credit este sau poate fi expusa. Pe baza verificarii si
evaludrii efectuate, Banca Nationald a Roméaniei determind in ce masura
cadrul de administrare, strategiile, procesele si mecanismele implementate
de institutia de credit, persoana juridica romana, si fondurile proprii detinute
de aceasta asigura o administrare prudentd si o acoperire adecvata a
riscurilor in raport cu profilul de risc ai institutiei de credit. Urmarirea
respectarii de catre institutile de credit, persoane juridice romane, a
cerintelor de natura prudentiala si a altor cerinte legale, se realizeaza atat
pe baza raportarilor transmise de institutiile de credit, cat si prin verificari la
fata locului desfasurate la sediul institutilor de credit si al sucursalelor
acestora din tara si din strainatate. Verificarile la fata locului se efectueaza
de catre personalul Bancii Nationale a Romaniei, imputernicit in acest sens,
sau de catre auditori financiari sau experti numiti de autoritatea de
supraveghere.

Subliniez ca Banca Nationald a Romaniei stabileste frecventa si gradul de
detaliere a verificarilor si evaluarilor, cu luarea in considerare a principiului
proportionalitatii, respectiv avand in vedere marimea, importanta sistemica,
natura, extinderea si complexitatea activitatilor desfasurate de fiecare institutie de
credit, persoana juridica romana.

De mentionat ca, Tn baza evaluarilor si verificarilor efectuate, Banca
Nationala a Romaniei, in calitate de autoritate de supraveghere, poate face
recomandari institutiei de credit in vederea adoptarii de masuri corespunzatoare
pentru Tmbunatatirea cadrului de administrare, a strategiilor, proceselor si
mecanismelor implementate, pentru asigurarea unei organizari adecvate a
activitatii desfasurate ori pentru restabilirea sau sustinerea situatiei sale
financiare, inclusiv in cazul constatarii deteriorarii indicatorilor financiari si de
prudentd ai acesteia. Institutia de credit trebuie s comunice Bancii Nationale a
Romaniei masurile intreprinse, in termenele stabilite de aceasta.

Independent de formularea unor recomandari, Banca Nationald a Romaniei
poate dispune masuri de supraveghere si/sau aplicarea de sanctiuni. Astfel, in
situatia in care orice institutie de credit, persoana juridicd roméanda, nu respecta
cerintele prevazute in legislatia bancara in vigoare, in reglementérile ori in alte
acte emise in aplicarea acesteia sau nu da curs unei recomandari, Banca
Nationald a Romaniei poate sa dispuna, fara a se limita la acestea, urmatoarele
masuri:

a) sa oblige institutia de credit sa dispuna de fonduri proprii la un nivel mai
mare decat cel prevazut de reglementarile prudentiale. De mentionat ca
fondurile proprii ale bancilor trebuie sa se situeze in permanenta cel putin la
nivelul cerintelor de capital stabilite pentru acoperirea, dupa caz, a riscului
de credit, inclusiv a riscului de credit al contrapartidei, a riscului de
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diminuare a valorii creantei, a riscului de pozitie, a riscului de

decontare/livrare, a riscului valutar, a riscului de marfa si a riscului

operational,

b) sa solicite institutiei de credit imbunatatirea cadrului de administrare, a
strategiilor, proceselor si mecanismelor implementate;

c) sa solicite institutiei de credit sa aplice o politica specifica de provizionare
sau un tratament specific al expunerilor din perspectiva cerintelor de fonduri
proprii;

d) sa restrictioneze sau sa limiteze activitatea, operatiunile sau reteaua de
sucursale ale institutiei de credit, inclusiv prin retragerea aprobarii acordate
pentru infiintarea sucursalelor din strainatate;

e) sa solicite institutiei de credit reducerea riscurilor aferente operatiunilor,
produselor si/sau sistemelor acesteia;

f) sa dispuna institutiei de credit limitarea componentei variabile a
remuneratiei la un procentaj din veniturile totale nete, daca nivelul acesteia
nu este Th concordantd cu mentinerea unei baze de capital sdnatoase;

g) sa dispuna institutiei de credit sa utilizeze profiturile nete pentru intarirea
bazei de capital;

h) sa dispuna institutiei de credit inlocuirea persoanelor desemnate sa asigure
conducerea sucursalelor institutiei de credit;

i) sa instituie supravegherea speciala sau, dupa caz, administrarea speciala
asupra institutiei de credit ori sa dispuna masuri de stabilizare;

j) sa limiteze participatiile calificate in entitati financiare sau nefinanciare,
situatie Tn care institutia de credit este obligata la instrainarea acestora;

k) sa dispuna institutiei de credit elaborarea si aprobarea unui plan de
redresare a activitatii, care trebuie sa detalieze masurile si actiunile ce vor fi
intreprinse pentru a asigura administrarea adecvata a riscurilor la care este
expusa institutia de credit gi/sau pentru a inlatura deficientele constatate in
activitatea acesteia si care sa stabileasca termenul de implementare a
respectivelor masuri si actiuni.

Banca Nationald a Romaniei poate aplica sanctiuni, potrivit prevederilor
ordonantei de urgentd mentionate mai sus, in cazurile in care constatd ca o
institutie de credit, persoana juridicd roméana, si/sau membrii consiliului de
administratie si directorii sau, dupa caz, membrii consiliului de supraveghere si ai
directoratului unei institutii de credit, precum si persoanele desemnate sa asigure
conducerea structurilor care privesc activitatile de administrare si control al
riscurilor, audit intern, conformitate, trezorerie, creditare si orice alte activitati care
pot expune institutia de credit unor riscuri semnificative sau persoanele
desemnate sa asigure conducerea sucursalelor institutiei de credit se fac vinovate
de fapte precum:

a) Incalcarea unei prevederi a legislatiei bancare in vigoare, a reglementarilor
emise Tn aplicarea acesteia ori a reglementarilor proprii ale institutiilor de
credit, respectiv a regulamentelor de directa aplicare adoptate la nivelul
Uniunii Europene;

b) nerespectarea masurilor dispuse de Banca Nationala a Romaniei;
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c) incalcarea oricarei conditii sau restrictii prevazute in autorizatia acordata;
d) efectuarea de operatiuni fictive si fara acoperire reald, in scopul prezentarii
incorecte a pozitiei financiare sau expunerii institutiei de credit;
e) neraportarea, raportarea cu intarziere sau raportarea de date si informatii
eronate catre Banca Nationald a Romaniei.
f) periclitarea credibilitati si/sau viabilitatii institutiei de credit prin
administrarea necorespunzatoare a fondurilor.
in contextul in care institutia de credit/persoanele fizice ce detin functiile
mentionate mai sus se face vinovate de faptele anterior prezentate, pot fi
sanctionate cu:

a) avertisment scris;

b) amenda aplicabild institutiei de credit, intre 0,05% si 1% din capitalul social
al acesteia;

c) amenda intre 1-6 salarii medii nete pe institutia de credit, conform situatiei
salariale

d) retragerea aprobarii acordate persoanelor prevazute;

e) retragerea autorizatiei acordate institutiei de credit.

e Banca Nationala a Roméaniei are in vedere, In exercitarea atributiilor sale
generale de supraveghere prudentiald, impactul potential al deciziilor sale
asupra stabilitatii sistemului financiar din toate celelalte state membre in
cauza, in special in situatii de urgenta, pe baza informatiilor disponibile la
momentul respectiv.

e supravegherea prudentialda a institutilor de credit din Romania, care
activeaza prin intermediul unor sucursale in alte state membre, se
realizeaza de catre Banca Nationald a Romaniei in colaborare cu autoritatile
competente din statele membre gazda. Cadrul de colaborare asigura
schimbul de informatii referitoare la administrarea si la actionariatul
institutiei de credit, persoana juridicda roméana, de natura sa faciliteze
supravegherea acesteia si evaluarea indeplinirii conditiilor care au stat la
baza autorizarii, precum gi schimbul de informatii de naturad sa faciliteze
ceea ce priveste, lichiditatea, solvabilitatea, schema de garantare a
depozitelor, limitarea expunerilor mari, procedurile administrative si
contabile si mecanismele de control intern. Verificarea activitatii sucursalelor
infiintate in alte state membre de catre institutiile de credit, persoane juridice
romane, se poate face prin verificari directe la sediul acestor sucursale, cu
informarea prealabila a autoritatilor competente din statele membre gazda
sau se poate solicita efectuarea verificarii de céatre aceste autoritati, cu
participarea, dupa caz a reprezentatiilor Directiei Supraveghere.

Pentru supravegherea activitatii sucursalelor infiintate in state terte de
institutile de credit, persoane juridice romane, Banca Nationalda a Romaniei
coopereaza cu autoritatile competente din aceste state, in conditiile prevazute prin
acorduri de cooperare incheiate cu acestea.
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3.2. Supravegherea pe baza consolidata

Supravegherea pe baza consolidatd a unei institutii de credit, persoana

juridica romana, este exercitatd de Banca Nationala a Romaniei in urmatoarele
situatii:

a)

b)

c)

d)

institutia de credit autorizata de Banca Nationald a Romaniei este institutie
de credit-mama la nivelul Romaniei sau institutie de credit-mama la nivelul
Uniunii Europene;

institutia de credit autorizatd de Banca Nationala a Romaniei are ca
societate-mama o societate financiara holding-mama la nivelul Romaniei
sau o societate financiara holding-mama la nivelul Uniunii Europene, fara
ca, In acest din urma caz, societatea-mama sa mai aiba ca filiale alte
institutii de credit in statele membre;

institutia de credit autorizatd de Banca Nationalda a Romaniei are ca
societate-mama, infiintatd Tn Romania, o societate financiara holding-mama
la nivelul Romaniei sau o societate financiara holding-mama la nivelul
Uniunii Europene si care este societate-mama pentru cel putin inca o
institutie de credit autorizaté intr-un alt stat membru;

exista institutii de credit autorizate in doud sau mai multe state membre,
printre care si Romania, ce au ca societat-mama mai multe societati
financiare holding avand sediul social in state membre diferite si exista o
institutie de credit filiald Tn fiecare dintre aceste state, iar dintre aceste filiale,
institutia de credit, persoand juridicd roméanda, are cel mai mare total al
activului bilantier;

institutia de credit autorizatd de Banca Nationalda a Romaniei are ca
societate-mama o societate financiara holding care este societate-mama si
pentru cel putin o altéd institutie de credit autorizatd in oricare alt stat
membru, niciuna dintre aceste institutii de credit nefiind autorizaté in statul
membru Tn care este infiintatd societatea financiara holding, iar institutia de
credit autorizatd in Romania are cel mai mare total al activului bilantier;
aceasta institutie de credit este considerata, pentru scopurile supravegherii
pe baza consolidata, institutie de credit controlatd de catre o societate
financiara holding-mama la nivelul Uniunii Europene.

De mentionat c&, Tn anumite cazuri, Banca Nationala a Roméaniei, de comun

acord cu autoritatile competente din alte state membre, poate sa desemneze o
alta autoritate responsabila cu exercitarea supravegherii pe baza consolidata.

Trebuie avut Tn vedere ca reglementarile legale in vigoare, impun ca

institutile de credit, persoane juridice romane, filiale Tn Roméania, sa fie
supravegheate pe baza sub-consolidatéd de catre Banca Nationalda a Romaniei,
daca ele insele sau societatile-mama ale acestora, in cazul in care acestea sunt
societati financiare holding si supravegherea pe baza consolidatd este exercitata
de Banca Nationald a Romaniei, au intr-un stat tert o filiala institutie de credit,
institutie financiara sau societate de administrare a investitilor sau detin o
participatie in astfel de entitati.
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Banca Nationalda a Romaéniei, in calitate de autoritate competentd cu
supravegherea pe bazd consolidata, solicitd entitatilor incluse in aria de
cuprindere a consolidarii prudentiale, orice informatii care ar putea fi relevante
pentru scopul supravegherii pe baza consolidata a institutiilor de credit, persoane
juridice romane. Entitatile, persoane juridice roméne, incluse in aria de cuprindere
a consolidarii prudentiale a unei institutii de credit, trebuie sa furnizeze, la cerere,
orice informatii care ar putea fi relevante pentru scopurile supravegherii pe baza
consolidatd exercitate de Banca Nationald a Roméaniei sau de o autoritate
competenta dintr-un alt stat membru. In cazul in care societatea-mama si oricare
dintre filialele acesteia, institutii de credit, sunt situate in state membre diferite, iar
cel putin una este persoana juridicd romana, Banca Nationald a Romaniei
comunica, in conditii de reciprocitate, autoritatilor competente din celelalte state
membre toate informatiile relevante care pot permite sau facilita exercitarea
supravegherii pe baza consolidata.

De asemenea, in conformitate cu cadrul legal in vigoare, daca societatea-
mama are sediul pe teritoriul unui alt stat membru, iar Banca Nationala a
Romaniei exercita supravegherea pe baza consolidata, aceasta poate cere
autoritatii competente din respectivul stat membru sa solicite societati-mama
orice informatii care ar putea fi relevante pentru scopurile supravegherii pe baza
consolidata si sa le transmita Bancii Nationale a Romaniei.

3.3. Proceduri speciale de supraveghere

Criza financiara a demonstrat ca autoritatile competente nu au dispus de
instrumente adecvate administrarii situatiei bancilor aflate in dificultate, mai ales
daca avem in vedere efectele integrarii semnificative a pietelor financiare. De
altfel, pentru a mentine in functiune servicii financiare esentiale pentru cetateni si
companii, guvernele au fost nevoite sa injecteze bani publici in banci si sa emita
garantii de stat la un nivel fara precedent. S-a evitat astfel falimentul a numeroase
bancii, unele de dimensiuni si importantd considerabile, si implicit aparitia unor
dezechilibre semnificative la nivelul sistemului financiar si a economiilor in
ansamblu. De asemenea, legislatia generala a falimentului aplicata societéatilor
bancare s-a dovedit, in multe cazuri, a fi ineficienta si prea lentd pentru a preveni
crize financiare sistemice. Toate acestea au condus la accentuarea nevoi pentru
conturarea si aplicarea unor regimuri speciale pentru solutionarea situatiei
bancilor aflate in dificultate, numite ,regimuri speciale de rezolutie”. Subliniem ca
si in Romania, in contextul general european, s-a procedat la revizuirea si
completarea cadrului de rezolutie, astfel Tncat acesta sa corespunda realitatilor
existente la nivelul unui sistem bancar afectat de criza economica.

Procedurile speciale aplicate institutiilor de credit aflate in dificultate sunt de
asemenea reglementate prin Ordonanta de urgentd a Guvernului nr.99/2006
privind institutile de credit si adecvarea capitalului, aprobatd cu modificari si
completari prin Legea nr.227/2007, cu modificarile si completarile ulterioare,
respectiv:
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1) Supravegherea speciala

Banca Nationald a Roméniei poate dispune instituirea masurii de
supraveghere speciala asupra unei institutii de credit, persoana juridica romana,
pentru incalcarea legii sau a reglementarilor emise in aplicarea acesteia,
constatatd Tn urma verificarilor efectuate la fata locului si/sau a analizarii
raportérilor transmise de institutia de credit, precum gi in cazul constatarii unei
situatii financiare precare a acesteia, daca nu hotaraste instituirea administrarii
speciale. Supravegherea speciala se asigura printr-o comisie formata din
maximum 7 specialisti din cadrul Bancii Nationale a Romaniei, cu urmatoarele
atributii:

a) urmarirea modului in care consiliul de administratie si directorii institutiei de
credit ori, dupd caz, consiliul de supraveghere si directoratul actioneaza
pentru stabilirea si aplicarea masurilor necesare remedierii deficientelor sau,
dupa caz, a recomandarilor formulate sau a masurilor dispuse de Banca
Nationald a Romaniei;

b) suspendarea aplicarii unor acte de decizie ale organelor sau persoanelor
avand atributii de administrare gi/sau de conducere a institutiei de credit,
care sunt contrare unei practici bancare prudente si sanatoase, cerintelor
legii si reglementarilor emise in aplicarea acesteia ori care conduc la
deteriorarea situatiei financiare a institutiei de credit;

c) formularea de solicitari privind modificarea/completarea cadrului de
conducere, a strategiilor, proceselor si mecanismelor implementate de
institutia de credit;

d) limitarea si/sau suspendarea unor activitati si operatiuni pe o anumita
perioada;

e) orice alte masuri considerate necesare pentru remedierea situatiei institutiei
de credit;

f) formularea de propuneri catre Banca Nationald a Romaéniei pentru
dispunerea anumitor masuri sau pentru aplicarea sanctiunilor prevazute de
lege, in situatia in care consiliul de administratie sau directorii institutiei de
credit ori, dupa caz, consiliul de supraveghere si directoratul nu respecta
masurile dispuse de comisie.

Comisia de supraveghere speciala, in cadrul procedurii de supraveghere
speciala, nu se substituie structurii de conducere a institutiei de credit, in ceea ce
privegte conducerea activitatii si competenta de a angaja legal banca. Totusi,
trebuie avut in vedere ca, n perioada exercitarii supravegherii speciale, adunarea
generald a actionarilor, consiliul de administratie si directorii institutiei de credit ori,
dupa caz, consiliul de supraveghere si directoratul nu pot hotari masuri contrare
celor dispuse de comisia de supraveghere speciala.

2) Administrarea speciala

Banca Nationalda a Romaniei poate sa hotdrasca instituirea administrarii
speciale asupra unei institutii de credit, persoana juridica romana, daca:
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a)

instituirea masurii de supraveghere speciala nu a dat rezultate intr-o

perioada de pana la 3 luni;

b)

c)

d)

e)

9)

h)

se constata sau este previzibila o deteriorare semnificativa a indicatorilor
prudentiali si de performanta financiara, de natura sa pericliteze capacitatea
institutiei de credit de a respecta cerintele prudentiale, si actionarii nu au
intreprins si/sau nu demonstreaza ca sunt in masura sa intreprinda, in timp
util, demersurile necesare pentru remedierea situatiei;

se constatd deficiente grave in administrarea si/sau conducerea institutiei
de credit sau incalcari grave si repetate ale dispozitiilor legii si/sau ale
reglementarilor ori ale altor acte emise in aplicarea acesteia, care
pericliteaza in mod grav interesele deponentilor;

institutia de credit nu a asigurat implementarea in totalitate si in termenele
stabilite a unora sau a mai multora dintre masurile dispuse fata de aceasta,
de autoritatea de supraveghere, situatie care este de natura sa puna in
pericol lichiditatea institutiei de credit si/sau nivelul adecvat al fondurilor
proprii;

operatiunile institutiei de credit pun n pericol stabilitatea ori nivelul fondurilor
proprii ale acesteia sau institutia de credit inregistreaza o criza de lichiditate
care e de naturd sa pericliteze interesele deponentilor sai sau ale altor
creditori;

institutia de credit nu a prezentat, in termenul indicat de Banca Nationala a
Romaéniei, un plan de redresare a activitdti sau Banca Nationald a
Romaniei a constatat ca planul prezentat nu este fezabil ori ca institutia de
credit nu si-a indeplinit, in termenele stabilite, angajamentele asumate
printr-un asemenea plan ori ca deficientele constatate legate de lichiditatea
sau de nivelul fondurilor proprii ale institutiei de credit nu pot fi inlaturate
printr-un plan de redresare;

instituirea administrarii speciale este solicitata in mod justificat de consiliul
de administratie sau, dupd caz, de consiliul de supraveghere ori de catre
adunarea generala a actionarilor;

Banca Nationald a Roméaniei a declarat indisponibile depozitele institutiei de
credit, potrivit prevederilor Ordonantei Guvernului nr.39/1996 privind
infiintarea si functionarea Fondului de garantare a depozitelor in sistemul
bancar, republicata, cu modificarile si completarile ulterioare.

De asemenea, subliniez ca daca fondurile proprii ale unei institutii de credit

se situeaza la un nivel care nu depaseste 75% din nivelul minim al cerintelor de
capital calculate potrivit reglementarilor prudentiale, Banca Nationald a Romaniei
este obligatd sa instituie administrarea speciald, cu exceptia cazurilor in care
hotaraste fie adoptarea unor masuri de stabilizare, fie retragerea autorizatiei, cu
sesizarea instantei competente pentru deschiderea procedurii falimentului.

Banca Nationalda a Romaéniei decide, concomitent cu masura instituirii

administrarii speciale, si cu privire la urmatoarele:

a)

b)

retragerea aprobarilor acordate persoanelor care exercitd responsabilitati de
administrare si/sau de conducere in institutia de credit;
retragerea aprobarii auditorului financiar al institutiei de credit;
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c) suspendarea drepturilor de vot ale actionarilor care detin participatii
calificate in institutia de credit.
Masura administrarii speciale vizeaza inclusiv activitatea sucursalelor din
strainatate ale institutiei de credit.

Pentru exercitarea atributiilor administratorului special, Banca Nationala a
Romaniei poate desemna una sau mai multe persoane fizice ori o persoana
juridica, care poate fi Fondul de garantare a depozitelor in sistemul bancar. Pe
perioada administrarii speciale, mandatul consiliului de administratie si al
directorilor sau, dupa caz, al consiliului de supraveghere si al directoratului
inceteaza, administratorul special preluand integral atributiile de administrare si de
conducere a institutiei de credit.

3) Masuri de stabilizare

Banca Nationald a Romaniei poate hotari, ca o alternativa la administrarea
speciala a unei institutii de credit pentru care s-a dispus suspendarea drepturilor
de vot in privinta actionariatului care detine controlul asupra institutiei de credit
respective, in contextul in care exista o amenintare la adresa stabilitatii financiare,
aplicarea uneia dintre méasurile de stabilizare, mentionate mai jos:

a) transferul total sau partial de active si pasive ale unei institutii de credit catre

una ori mai multe institutii eligibile;

b) implicarea Fondului de garantare a depozitelor in sistemul bancar in calitate
de administrator delegat si, dupa caz, de actionar, daca anterior s-a dispus
masura suspendarii drepturilor de vot in privinta actionariatului care detine
controlul asupra institutiei de credit respective;

c) transferul de active si pasive de la o institutie de credit catre o banca-punte
care se constituie Tn acest scop.

De mentionat ca in cazul in care s-a decis aplicarea uneia dintre masurile
de stabilizare de mai sus, mandatul persoanelor care asigura administrarea si/sau
conducerea institutiei de credit inceteaza de la data la care hotararea Bancii
Nationale a Romaniei este comunicatd institutiei de credit, atributile de
administrare si de conducere a acesteia fiind preluate de administratorul delegat
desemnat prin hotararea Bancii Nationale a Roméaniei de adoptare a unei masuri
de stabilizare



4. Metode si instrumente de supraveghere folosite
in Romania

Obiectivul fundamental al unei autoritatii de supraveghere este acela de a
preveni riscul sistemic prin promovarea unei supravegheri bancare eficiente care
sa asigure realizarea stabilitatii si viabilitatii intregului sistem bancar. In vederea
indeplinirii acestui obiectiv, Banca Nationald a Romaniei, in calitate de autoritate
de supraveghere a sistemului bancar, utilizeazd o serie de instrumente si
abordari, dintre care mentionam: Sistemului Uniform de Evaluare — CAAMPL,
SREP, Testele de rezistenta (stress testele).

4.1. Sistemul Uniform de Evaluare - CAAMPL

Sistemul reprezintd un instrument eficient de lucru pentru evaluarea
institutiilor bancare Tn scopul identificarii, intr-o faza incipienta, a acelor banci care
sunt ineficiente sub aspect financiar si operational sau manifesta trenduri adverse,
solicitand din partea autoritatii de supraveghere o atentie sporita.

Acesta impune evaluarea a sase componente care reflecta intr-o maniera
uniforma si cuprinzatoare performantele unei banci, in conformitate cu legislatia si
reglementarile bancare in vigoare. Componentele evaluate in cadrul acestui
sistem sunt urmatoarele:

1) - adecvarea capitalului (©)
2) - calitatea actionariatului (A)

3) - calitatea activelor (A)
4) - management (M)
5) - profitabilitate (P)
6) - lichiditate (L)

De mentionat ca, fiecare din cele sase componente, este evaluatd pe o
scara de valori cuprinsa intre 1 si 5, astfel incat 1 reprezinta cel mai performant
nivel, iar 5 cel mai scazut. Patru din cele sase componente (C — adecvarea
capitalului, A — calitatea activelor, P — profitabilitate si L - lichiditate) sunt analizate
in functie de o gama de indicatori, pentru care sunt stabilite cinci intervale si cinci
ratinguri corespunzatoare acestora. Subliniez ca intervalele valorice sunt stabilite
pornind de la standardele internationale in materie si de la conditiile specifice
sistemului bancar romanesc. Baza de calcul a indicatorilor ce definesc cele patru
componente o reprezinta raportarile financiare FINREP si prudentiale COREP, la
nivel individual, transmise lunar de banci.
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In timpul actiunilor de inspectie on site analiza se evalueaza celelalte doua
componente (elemente preponderent de ordin calitativ), respectiv calitatea
actionariatului - A si managementul - M, care contribuie in mod direct la stabilirea
profilului de risc al bancilor, precum si la aprecierea conformantei cu cerintele
prudentiale.

Evaluarea celor sase componente specifice de performanta (CAAMPL)
reprezinta fundament pentru stabilirea ratingului compus, ce presupune de
asemenea acordarea unui punctaj de la 1 la 5. O conditie importanta care este
luatd in calculul ratingului compus este ca in cazul in care cel putin una dintre
componente a fost evaluata in rating 5, ratingul compus atribuit bancii sa nu poata
fi unul superior (1 sau 2).

Fiecare banca primeste cate un rating pentru fiecare indicator de analiza,
pentru fiecare componenta CAAMPL si in final un rating compus si un scor final
ce reprezinta punctajul total acordat indicatorilor ce definesc elementele CAAMPL.

Ratingurile aferente componentelor CAAMPL sunt periodic actualizate in
urma actiunilor de inspectie la sediul bancilor. Pe baza datelor agregate ale
indicatorilor economico-financiari si de prudentd bancara se stabileste un rating
compus pentru sistemul bancar.

4.2. Procesul de evaluare si verificare efectuat de
supraveghere (SREP)

Banca Nationala a Romaniei, in aplicarea atributiilor pe linia supravegherii
institutiilor de credit asigura verificarea procesului intern de evaluare a adecvarii
capitalului institutiilor de credit la riscuri (ICAAP). Procesul de verificare a ICAAP
este integrat in procesul de verificare si analiza desfasurat de autoritatea de
supraveghere (SREP.

O banca este de asteptat sa-si mentina un capital corespunzator, in raport
cu natura si profilul de risc, precum si cu capacitatea structurii de conducere de a
identifica, masura, agrega si monitoriza Tn mod adecvat riscurile, precum si
dezvoltarea si utilizarea unor sisteme solide de administrare a riscurilor.

Pentru stabilirea gradului de adecvare a capitalului se are in vedere efectul
riscurilor la care este expusa asupra conditiei financiare a bancii. Tipurile si
marimea riscurilor, Tn activitatea bancii, determina in ce masura capitalul ar trebui
sa se situeze deasupra nivelului minim impus de reglementari pentru a face fata
unor consecinte nedorite.

Abordarea dezvoltata la nivelul Directiei Supraveghere in acest sens
reprezinta in fapt o implementare a Ghidului CEBS (EBA) privind evaluarea
comuna a elementelor acoperite de Procesul de evaluare si verificare efectuat de
supraveghere (SREP) si decizia comuna privind adecvarea capitalului in cadrul
grupurilor transfrontaliere (GL 39).

Dezvoltarea si aplicarea ICAAP reprezinta responsabilitatea individuala a
institutiei de credit, Tn mod particular a structurii de conducere. Aceasta trebuie sa
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asigure ca managementul capitalului intern este parte integranta a
managementului riscului $i ca acesta valideaza obiectivele generale ale sistemului
si domeniul de aplicare in ceea ce priveste activitatile si riscurile acoperite.

Banca Nationald a Roméniei verifica dacad procesele stabilite de institutiile
de credit si modul in care sunt utilizate acestea sunt in concordanta cu prevederile
reglementarilor legale aplicabile.

Domeniul de aplicare a ICAAP dezvoltat de institutii trebuie sa acopere
toate riscurile semnificative la care sunt sau ar putea fi expuse. Acesta include:

e riscurile din Pilonul 1 (riscul de credit, riscul de piata si riscul operational);

e riscurile care nu sunt acoperite in totalitate de Pilonul 1 (de ex. riscul
rezidual rezultdnd din utilizarea tehnicilor de diminuare a riscului);

e alte riscuri (de ex. riscul de concentrare, riscul ratei dobanzii din afara
portofoliului de tranzactionare si riscul de lichiditate); si

e riscurile exogene rezultdnd din mediul economic al institutiei.

ICAAP stabilit de institutii trebuie sa aiba si o dimensiune previzionala:
poate fi utilizat in alocarea capitalului catre diferite linii de afacere, in procesul de
aprobare a creditelor si, mai general, in decizia privind extinderea activitatii sau
stabilirea strategiei pe termen lung a institutiei.

Metodele de evaluare a adecvarii capitalului intern, aplicate de autoritatea
de supraveghere, pot varia in functie de marimea si gradul de sofisticare a
institutiei. Procesul de evaluare se poate baza pe cerintele de reglementare din
Pilonul 1, completate cu o analiza calitativa a riscurilor semnificative neincluse in
raportul de solvabilitate (de exemplu, riscul de lichiditate). Pentru grupurile mari,
pot fi utilizate abordari mai sofisticate, cum ar fi masurarea capitalului economic
prin incorporarea corelatiilor dintre factorii de risc.

Verificarea procesului intern de evaluare a adecvarii capitalului la riscuri al
unei institutii de credit se bazeaza pe similitudinile si diferentele intre rezultatul
procesului intern de evaluare a adecvarii capitalului la riscuri si cerintele de capital
reglementate de Banca Nationalad a Romaniei.

Rezultatele si concluziile verificarii procesului intern de evaluare a adecvarii
capitalului institutiei de credit la riscuri trebuie sa fie luate Tn considerare la
impunerea unor cerinte suplimentare de capital.

4.3. Testele de rezistenta

Testul de stress reprezintd o modalitate de evaluare a situatiei financiare a
unei banci, in cazul concretizarii unui/unor evenimente de risc severe (dar
plauzibile), care pot afecta performanta financiara, volumul capitalurilor si chiar
existenta acesteia (Bank of International Settlements, 2009). Modelele
macroeconomice de testare la stres, utilizate in cadrul Bancii Nationale a
Romaniei, sunt in fapt instrumente de supraveghere atat la nivel microprudential,
dar mai ales macroprudential, care permit calcularea impactului simultan al
socurilor macroeconomice asupra solvabilitatii institutiilor de credit, la nivel
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individual, folosind diferiti factori de risc macroeconomic. Utilizarea unor astfel de
modele permite estimarea costurilor de recapitalizare pentru fiecare institutie de
credit.

In baza unei metodologii dezvoltate in cooperare cu FMI, BNR desfisoars
periodic exercitii de testare la stres a gradului de adecvare a capitalului institutiilor
de credit. In urma simuldrilor, sunt identificate vulnerabilititi care ar putea
conduce la aparitia unor perturbari in cadrul sectorului bancar, in ipoteza
materializarii unor scenarii macroeconomice adverse. Scopul simularilor este
acela de a preveni acumularea unor riscuri sistemice, in eventualitatea in care
factorii de risc considerati cunosc evolutii nefavorabile. In cadrul exercitiilor, se
estimeaza rezultatele financiare obtinute de banci conform scenariilor analizate,
respectiv necesarul de capital aditional in vederea acoperirii pierderilor conform
scenariilor, in vederea restabilirii indicatorului de adecvare a capitalului la nivelul
minim reglementat pentru toate institutiile de credit.



5. Concluzii

Experienta de pana acum a in ceea ce priveste functionarea diverselor
sisteme de supraveghere in Uniunea Europeana nu permite tragerea unor
concluzii clare asupra superioritatii unei abordari in raport cu alta. Implicit nu
putem concluziona daca modul de organizare a sistemului de supraveghere
financiara in Romania asigura maximum de eficientd, in raport cu celelalte
abordéri potentiale. Exista teorii care sustin necesitatea separarii celor doud
functii: cea de politicd monetara si cea de stabilitate financiara, solutie pentru
rezolvarea unei asa zise probleme in politica economica, si anume riscul ca
politica monetara sa fie subjugata de considerente de asistare financiara a unor
banci aflate in dificultate. Dar este unanim recunoscut ca supravegherea
macroprudentiala nu poate fi relocata de la o banca centrala.
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