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COMENSURAREA Sl EVALUAREA
DECALAJELOR ECONOMICE
iN PERSPECTIVA INTEGRARII

dr. Virginia CAMPEANU

Tarile Europei Centrale si de Est se confrunta de peste 13 ani cu procesul
complex de transformari interne, dublat de procesul de pregatire a aderarii la
Uniunea Europeana.

Intre factorii determinanti ai realizérii criteriului economic pentru aderarea la
Uniunea Europeana si diminuarea decalajelor economice fatd de Uniunea Euro-
peand, pe de o parte, si intre tarile candidate, pe de alta parte, putem identifica:

e ritmul si calitatea reformelor interne in tarile candidate;

e deschiderea spre exterior a pietelor prin liberalizarea si amplificarea
schimburilor comerciale;

¢ rolul investitiilor straine directe la nivel micro si macroeconomic;
o strategiile de dezvoltare pe termen apropiat si mediu.

In demersul nostru, ne vom centra pe aspectele economice ale acestor
procese, dar afirmam ca si celelalte aspecte - politice, de securitate, sociale,
culturale, morale s.a. - sunt la fel de importante.

In cadrul aspectelor economice, o importanta deosebita prezinta stabilizarea
economiei si gasirea cailor de dezvoltare durabild la nivel de tarad si la nivel
regional, intrucat existenta economiei de piata functionale si a capacitatii de a
face fata presiunii concurentiale si fortelor pietei din interiorul Uniunii
constituie o premisa importanta a aderarii la Uniunea Europeana, fiind
criteriul economic in functie de care o tara candidata poate adera la Uniune
(Consiliul de la Copenhaga, 1993).

Progresele térilor central si est-europene candidate
la UE in realizarea criteriilor economice de aderare

Progresele tarilor central si est-europene candidate la UE in realizarea
criteriilor economice de aderare se masoara prin evolutia urmatorilor indicatori
economici: produsul intern brut (PIB), inflatia si deficitul bugetar raportat la PIB.
Acesti indicatori reflecta stabilitatea economica a unei tari.



Produsul intern brut’

Inceputul anilor '90 a fost caracterizat printr-un climat economic nefavorabil
la scarad internationald, determinat de criza economiei mondiale, manifestata
indeosebi in Europa (1991-1993). Pentru prima oara dupa 1945, produsul intern
brut agregat la scara mondiala a marcat o scadere cu 0,4%. Redresarea a inceput
in 1994 in Europa, iar pana la sfarsitul deceniului, ritmul cresterii economice s-a
stabilizat la circa 2,5-3%, adica la jumatatea celui inregistrat inainte de 1973.

In Europa Centrald si de Est, schimbarile revolutionare din anii 1989 si 1990
au fost urmate de crize economice fara precedent in aceasta zona a Europei,
comparate de unii analisti occidentali cu “marea depresiune” a anilor 1929-1933
sau cu pagubele provocate de al doilea rézboi mondial. In Romania, potrivit
profesorului si analistului Nicolae Belli (2001), perioada 1990-2000, “judecata prin
amploarea pagubelor create economiei si populatiei, ca si prin durata prelungita
de recuperare a nivelului economic din 1989, va ramane in istorie ca o perioada
mai rea si mai paguboasa decat au fost pentru Romania nu unul, ci ambele
razboaie mondiale luate Tmpreund”. Explicatia unor crize de o asemenea
amplitudine este data de faptul ca turbulentele economice de la inceputul anilor
'90 s-au transformat in crize structurale profunde, incepute inca din anii '70.

Durata si intensitatea recesiunii au fost variabile de la o tara la alta si, putem
spune, chiar intre tarile din Europa Centrala si de Est, fiind mai accentuate in
tarile din Est (crestere economica negativa de doua cifre). Pentru majoritatea
tarilor, criza a durat pana in anul 1994. Amploarea ei in fiecare tara reiese din
tabelul de mai jos, care prezintd modificarile anuale ale PIB din fiecare stat din
centrul si estul Europei in perioada 1990-2001.

Evolutia PIB in tarile din centrul si estul Europei

PIB, modificari, %

1990 | 1991 | 1992 | 1993 | 1994 | 1995 [ 1996 | 1997 | 1998 | 1999 |2000 *{2001 *
Bulgaria | -91 |-11,7| -73 [ 15| 18 | 29 |-101]| -7 35124 | 58 4

Cehia -1,2 |-11,5( -33 | 0,1 22 [ 59 | 48 -1 22| -021 29 | 36

Estonia -8,1 |-136(-142| -85 | -2 43 | 39 [106] 47 [ 11]1 69 [ 53

Ungaria | -35 [-119] 31 [-06 ]| 29 [ 15 | 13 [ 46 | 49 [ 45 | 52 [ 38

Letonia -3,5 |-10,41-349| -15 | 0,8 -1 33 | 86 | 39 | 01 66 | 76

Lituania | 6,9 [ -57 |-213[-162| 98 [ 33 | 47 [ 73 | 51 [ 41| 39 [ 55

Polonia | -11,6 [ -7 26 | 38 | 52 7 6 68 | 48 | 41 4 1,1

Roménia | -56 |-129| 88 [ 15 | 39 | 71 |1 39 | 69| -54|-32]| 16 | 53

Slovacia | -2,5 |-146| 65 | -37 [ 49 [ 69 | 66 | 65 | 44 | 19 [ 22 | 33

Slovenia | 4,7 | -89 | -5,5 | 2,8 53 | 4,1 35 | 46 38 | 49 | 46 3
* Estimari FMI.

Dupa cresteri economice succesive in perioada 1993-1996, Romania a inre-
gistrat 3 ani de crestere negativa, cu cel mai ridicat ritm de scadere in 1997 (-6,9%),

' Acest indicator reflecta cresterea economica pozitivd, negativd sau stagnarea unei tari
(cresterea zero).
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pe fondul schimbarii politicii economice si monetare si al influentei exercitate de
criza economica din Asia si Rusia. Dintre celelalte tari central si est-europene
candidate la aderarea la UE, doar Cehia a inregistrat o evolutie similara, urmata in
1999 de Estonia si Lituania. Ungaria si Slovenia au marcat in aceasta perioada cele
mai semnificative cresteri economice, cu ritmuri de peste 4%.

Performante reale pozitive in toate statele candidate, incepand
din anul 2000

In Romania, primele semne de revigorare au apérut in anul 2000, cand s-a
inregistrat o cregtere economica pozitiva, de 1,6%. Toate celelalte tari candidate
din centrul si estul Europei au inregistrat ritmuri pozitive de dezvoltare economica
in anul 2000, cu niveluri superioare Romaniei, maximele inregistrandu-se in
Estonia (6,9%), Lituania (6,6%), Bulgaria (5,8%) si Ungaria (5,2%).

In anul 2001, ca o consecinta a inrdutatirii climatului economic international,
s-a inregistrat o incetinire a ritmului de crestere economica a statelor candidate;
concomitent, cresterea economica globala s-a injumatatit, datoritd cresterii
preturilor fiteiului si scaderii investitiilor, factori ce au fost amplificati de
incertitudinea ce a urmat atacurilor teroriste din 11 septembrie 2001 in SUA. in
pofida tendintei generale, cele mai multe dintre statele candidate au reusit sa
limiteze influenta ncetinirii cresterii economice globale asupra economiilor lor, prin
cresterea cererii interne. Ritmul cresterii economice in tarile central si est-
europene a fost in medie de 3,1% in 2001. Cu exceptia Poloniei, cererea interna a
sprijinit cresterea economica din toate celelalte tari candidate.

In anul 2001, Romania si statele baltice au inregistrat cele mai ridicate
ritmuri de crestere economica intre tarile candidate la UE. PIB-ul Romaniei a
crescut cu 5,3% in termeni reali, pe baza consumului privat si a investitiilor.
in schimb, Polonia a inregistrat cel mai scdzut ritm al cresterii economice, de
1,1%, in conditiile Tn care economia nu a fost sprijinitd de cererea interna.

Anul 2002 a insemnat pentru Romania cel de-al treilea an consecutiv de
relansare economica, cu un ritm de crestere reala a PIB de 4,9%. Principalele
componente care au sustinut cresterea economica au fost exportul - orientat cu
precadere spre tarile dezvoltate, in special spre Uniunea Europeana - si investi-
tiile, cu o evolutie mai putin spectaculoasa comparativ cu celelalte tari candidate,
dar pozitiva.

Perspective mai bune pentru Romania in anul 2003

in anul 2003, o datd cu revenirea la conditii interne si externe normale,
cresterea economica a statelor candidate s-ar putea accelera si ar putea atinge o
medie de peste 4%. Cel mai important factor va continua sa fie cresterea ce-
rerii interne, sprijinita, pe de o parte, prin majorarea reala a salariilor, ce va
determina sporirea cererii private, iar pe de alta parte, de reluarea investitii-
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lor ca urmare a imbunatatirii perspectivelor economice si a majorarii cererii
externe.

Cresterea cererii externe pentru exporturi in anul 2003 ar putea preveni
deteriorarea semnificativa a balantelor externe, chiar si in conditiile unei cereri
interne dinamice. Dat fiind faptul ca finantele publice trebuie tinute sub control,
expertii de la Comisia Europeana nu asteaptad o contributie importantad a consu-
mului public la cresterea economica a tarilor central si est-europene candidate.

Potrivit estimarilor Comisiei Europene, Romania, Bulgaria si statele
baltice vor inregistra in 2003 cele mai importante cresteri economice intre
statele candidate la integrarea europeana. Aceste ritmuri ar putea fi insa mai
mici decat cele inregistrate in anul anterior, datorita reducerii cererii externe,
indeosebi din partea térilor din Europa de Vest, care se vor confrunta pentru al
doilea an consecutiv cu recesiunea economica.

PiB/locuitor’

Analiza acestui indicator in tarile central i est-europene releva, pe de o par-
te, decalaje profunde intre statele membre ale Uniunii Europene si statele candi-
date si, pe de alta parte, decalaje accentuate intre tarile candidate la aderare.

Nivelul mediu al PIB/locuitor in UE-15 s-a situat in 1999 la 20 613 dolari,
marcand o crestere de peste 1 500 dolari comparativ cu anul 1997. in toate tarile
central si est-europene, PIB/locuitor se situeaza sub acest nivel si sub nivelul
zonei euro, EUR-11. Tinta tarilor candidate este ca la momentul aderarii sa atinga
70% din nivelul mediu al PIB/locuitor din Uniunea Europeana.

Slovenia este singura tard in care nivelul PIB/locuitor (PPC) depaseste
nivelul Greciei si al Portugaliei, considerate “cele mai sarace” din UE.

In intervalul 1994-1999, in tarile candidate central si est-europene, s-a
inregistrat o tendintd generala de crestere a PIB/locuitor, cu unele mici fluctuatii.
Romaénia este singura tara in care produsul intern brut pe locuitor (PPC) a scazut
in anul 1999, cu o redresare usoard incepand cu anul 2000. in acest fel, in
Romania se realiza numai 28,5% din nivelul mediu al PIB/locuitor din UE.

Dupa o tendinta continua de crestere in intervalul 1993-1996, PIB/locuitor in
Romania a atins nivelul record de 6628 dolari. Incepand din 1997, PIB/locuitor a
marcat o tendintd de scadere continud pana in anul 2000, ajungand la 5785
dolari/locuitor, ceea ce a facut ca Roméania sa se claseze pe penultimul loc dupa
acest indicator in ierarhia cele 10 tari central gi est-europene candidate, inaintea
Bulgariei. Situatia s-a deteriorat vizibil in anul 2000, dacad o comparam cu anul
1996, cand Romania depasea nu numai Bulgaria, dar si cele trei tari baltice -
Estonia, Letonia, Lituania.

' Nivelul de dezvoltare al unei tari este exprimat in mod sintetic prin indicatorul PIB/locuitor, la
nivelul paritatii puterii de cumparare (PPC). PPC indica un volum identic de produse si servicii
ce pot fi achizitionate oriunde, indiferent de nivelurile de pret (A Community of Fifteen,
Bruxelles, 2000, p. 11).
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Evolutia PIB/locuitor (PPC) in statele candidate din centrul si estul Europei

PIB/loc., PPC, $

1990 | 1991 | 1992 | 1993 | 1994 | 1995 [ 1996 | 1997 | 1998 | 1999 |2000 *{2001 *
Bulgaria | 4487 [ 4114 | 4098 [ 4195 | 5010 [ 5370 | 4988 | 4822 | 4980 [ 5170 | 5393 [ 5870

Cehia 9526 | 8721 | 8951 | 9273 [10760(12070)13040]13320{12970{13030(12932|13689

Estonia n.d. | 4778 | 4433 | 3992 | 3803 | 3834 | 4171 | 4449 | 5082 | 5456 | 8179 | 8531

Ungaria | nd. | nd. | nd. [ nd. | 8380 | 8930 | 9340 |{10010{10580(11190|11084|11506

Letonia n.d. [5472 5118 [ 3463 | 3070 [ 3213 | 3312 [ 3515 | 3920 [ 4136 | 6747 | 7222

Lituania | nd. | nd. | nd. [ nd. | 3681 | 3409 | 3612 | 3853 | 4164 [ 4425 | 6142 | 6689

Polonia nd. [ nd. | nd. [ nd. | 6050 [ 6708 | 7310 [ 7968 | 8380 [ 8790 | 8793 [ 9203

Romania | 3966 | 3580 | 3530 [ 3700 | 3942 | 6181 | 6628 | 6318 | 6010 [ 5870 | 5785 | 6064
Slovacia ... | 7260 | 8026 | 8784 | 9543 | 9990 [10240|10453|11236
Slovenia | n.d.*| n.d. | nd. | nd. |11520{12439]13220|14151(14780|15590|15595(16948

* Estimari FMI.
x) n.d. = nedisponibil.

Analiza comparativa a PIB-locuitor in anii 1996-2001 releva amplificarea
decalajelor absolute ale Romaéniei fatda de toate tarile membre ale Uniunii
Europene, in mod special fatd de Spania, Portugalia si Grecia, tari mai putin
dezvoltate ale Uniunii Europene, care, in ultimii ani, au luat un avant deosebit.
Decalajele s-au marit totodatéd fatd de Slovenia, Cehia, Ungaria, Slovacia si
Polonia, tari care vor adera la Uniunea Europeana in primul val, in mai 2004.

In anul 2001, PIB/locuitor (PPC) in Romania a marcat o crestere de peste
50% comparativ cu anul 1990, ajungand la nivelul de 6064 dolari (+4,6% fata de
anul anterior). Desi s-a inregistrat o redresare in 2001, fara a se atinge insa
nivelul record din anul 1996, pozitia Romaniei in clasamentul tarilor candidate
raméane neschimbata fatd de anul anterior, depasind numai Bulgaria. Se observa
0 ugoara reducere a decalajelor in 2001 fatd de anul anterior numai fatd de
Ungaria si Polonia.

Evolutia decalajelor intre Romania si unele tari candidate
- PIB/locuitor, % -

1996 2000 2001
Romania 100 100 100
Cehia 196,7 2235 2257
Ungaria 140,9 193,4 189,7
Polonia 110,2 152,0 151,7
Slovacia 132,5 177,0 185,3
Slovenia 199,5 269,5 279,5

Sursa: Calcule ale autoarei, pe baza statisticilor nationale.

Inflatia

Unul dintre cele mai importante si dureroase fenomene ale crizelor economice
din tarile Europei Centrale si de Est il constituie inflatia, care se masoara prin
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indicele preturilor de consum si afecteaza intreaga populatie a fiecarei tari ce nu o
poate controla, alterand totodata mediul de afaceri si fluxul de investitii straine.

Performantele statelor candidate la UE privind stapéanirea tendintelor
inflationiste au fost diferite in cursul ultimului deceniu, dar trésatura comuna o
reprezintd tendinta de scadere a inflatiei fatéd de anii de intensa crizd economica
1990-1993.

Roménia a inregistrat un nivel maxim al inflatiei in anul 1993, de peste
256%, dar trebuie mentionat c&, timp de 4 ani consecutivi, 1991-1994, inflatia a
fost de trei cifre. Dupd o scadere in 1995, indicele preturilor de consum in
Romania se situeaza pe o noua curba ascendenta, cu un maxim de 156% in
1997. Frecventele corectii ale preturilor la energie si utilitati au constituit un factor
important de influenta in sensul cresterii inflatiei.

De mentionat ca, in ultimul deceniu, nu Roménia a detinut recordul de
inflatie intre tarile candidate, ci Lituania (1161%) si Estonia (1076%) in 1992 si
Bulgaria (1082%) in 1997. Bulgaria avea inflatie de 4 cifre in anul 1997, iar
Romania de 3 cifre. Restul tarilor candidate aveau fie inflatie de 2 cifre (11-18%),
fie chiar de o cifra: Cehia, Slovenia, Slovacia (sub 10%).

Cu exceptia Ungariei si Lituaniei, celelalte state candidate au inregistrat in
anul 2000 ugoare cresteri ale preturilor la consumator. In Romania, inflatia anului
2000 s-a diminuat usor fata de anul anterior, la nivelul de 40,7%.

Evolutia indicelui preturilor de consum in statele
central si est-europene, 1990-2001

Inflatie, %

1990 | 1991 | 1992 | 1993 | 1994 [ 1995 [ 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000* | 2001*
Bulgaria | 23,8 [338,5]1 912 [ 728 | 96 [621 | 123 [1082] 223 | 03 | 104 ([ 7.5

Cehia 9,7 1566 | 11,1 (208 | 10 9,1 88 | 85 [ 10,7 [ 21 39 [ 47

Estonia 17,2 [ 211 |1076 (89,8 | 47,7 29 | 231 [112] 82 | 33 4 5,8

Ungaria | 28,9 [ 35 23 | 225 (188 |28,2] 236|183 | 143 [ 10 98 [ 92

Letonia 105 [ 172 | 959 [ 9,2 1359 26 |176 ([ 84 | 47 [ 24 | 26 | 25

Lituania 84 | 225 | 1171 (188,8| 451 | 357|131 | 84 | 24 [ 25 1 1,3

Polonia  |585,8 70,3 | 43 [353 (322 (278199 (149|118 73 | 101 [ 54

Roménia | 5,1 |170,2]210,4(256,1/136,8| 32,3 | 38,8 |[154,8| 59,1 | 45,8 | 40,7 | 30,3

Slovacia | 104 | 61,2 | 10 | 232|134 ] 99 | 58 | 6.1 6,1 [ 106 | 12 7.3

Slovenia |551,6] 115 1207,3| 329 21 [135]| 99 | 84 | 79 [ 6,1 89 | 84
* Estimari FMI.

in anul 2001, scaderea preturilor internationale la materii prime a contribuit
la reducerea inflatiei Tn tarile candidate. In Romania, inflatia a marcat o scadere
mai acceleratda in 2001, la nivelul de 30,3%, tendinta continuata in 2002,
atingandu-se nivelul de 17,8%. Evolutii pozitive au avut loc si in Bulgaria, Polonia
si Slovacia, care Tn 2001 au trecut de la inflatia de 2 cifre la cea de o cifra.

Romaénia este singura tara candidata din centrul si estul Europei care,
in pofida evolutiei pozitive indeosebi a anilor 2001 si 2002, continua sa aiba
inflatie de doua cifre.
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Potrivit datelor oficiale publicate de Uniunea Europeand, inflatia in cele 15
state membre a marcat o scadere cvasicontinua de la inceputul anilor ‘90, cand
indicele mediu al preturilor de consum se situa la 5%, ajungand la mai putin de
2% in anii 1999-2001.

Potrivit prognozelor Comisiei Europene, inflatia medie in cele 10 state
candidate central si est-europene va atinge 6,7% in 2003 (comparativ cu 8,1% in
2002 si cu 10,6% in 2001). Aceasta tendinta pozitiva din anul 2003 va fi in
mare parte rezultatul eforturilor de reducere a inflatiei in Roménia, unde
totusi aceasta va avea cel mai ridicat nivel dintre cele 10 state candidate,
continuand sa fie de 2 cifre (circa 14-15% in 2003).

Somajul

Somajul este un fenomen relativ nou in Europa Centrala si de Est, fiind
consemnat oficial inainte de 1990 numai in Polonia (0,1% din forta de munca
activa), Ungaria (0,6%) si Slovenia (2,9%).

Somajul a crescut rapid dupa anul 1990, atingand in unele tari valori de 15-
19% din totalul populatiei active. In Republica Ceha, Estonia, Letonia si Romania,
somajul nu a depasit 10% in cei mai multi ani ai deceniului trecut, ca urmare a
salariilor scazute, care au redus presiunea asupra intreprinderilor, astfel incat mii
de muncitori au ramas in mod oficial angajati. Unele studii efectuate la jumatatea
anilor ‘90 vorbesc despre flexibilitatea “remarcabila de pe piata muncii”, in
conditiile Tn care “muncitorii prefera sa accepte salarii mai scazute decat sa piarda
locurile de munca”.

Somajul relativ scazut din unele tari central si est-europene, inclusiv
Romania, se explica si prin amanarea procesului de restructurare industriala,
precum si prin amanarea procedurilor de declarare a falimentului la intreprinderile
cu pierderi. In unele state candidate insa, nivelul scazut al somajului se explica
prin dezvoltarea rapida a sectorului tertiar (servicii), ce a absorbit o mare parte a
fortei de munca disponibilizate (R. Ceha).

Comparatiile efectuate intre statele candidate si statele membre ale Uniunii
Europene releva diferente mai mici la acest indicator, nivelul mediu al somajului
situdndu-se n jurul a 10% din forta de munca activa a UE.

Somajul a marcat o evolutie descendenté in anii 2000 si 2001 Tn majoritatea
celor 10 state candidate, exceptie facand in 2000 Bulgaria, Lituania, Polonia, iar
in 2001 Estonia, Polonia, Slovacia. In aceste cazuri, se observa o corelare inversa
a somajului cu inflatia.

In Romania, dup& perioada 1997-1999, de crestere anuald a somajului (la
nivelul maxim de 11,5% in 1999), s-a inregistrat o tendintd de scadere in anii
2000-2001, ajungand sa reprezinte 9,2% din forta de munca activa a anului 2001.

De mentionat ca aceste date se refera numai la persoanele care nu au
locuri de munca, dar primesc asistenta sociala; ceilalti, lipsiti de locuri de
munca pe termen lung si de sprijin financiar, nu intra in statisticile tarilor,
dar in mod cert constituie grupul social cel mai inclinat spre activitati econo-
mice criminale, ingrogédnd sensibil numarul celor lipsiti de locuri de munca.
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Asa cum reiese din datele statistice ale tarilor de comparatie, la nivelul
anului 2001, Romania detinea, alaturi de Ungaria, Letonia si Cehia, cele mai
scazute rate ale somajului.

Evolutia somajului in statele central i est-europene
candidate la aderare, 1990-2001

Somaj, %
1990 | 1991 | 1992 | 1993 | 1994 [ 1995 [ 1996 | 1997 | 1998 | 1999 |2000 *[2001 **
Bulgaria | 1,7 | 11,1 (153|164 | 128 | 11,1 | 125 [ 13,7 [ 122 | 16 | 179 | 174
Cehia 08 |41 |26 [ 3532|2935 |52 |75|94 |88 86

Estonia ., | 44 141 | 44 4 3.7 | 51 73 [ 134
Ungaria | 19 | 74 (123121104 | 11,7 | 114 [ 11 96 | 96 | 89 57
Letonia 23 [ 58 | 65 [ 66 | 7.2 7 92 | 91 7.8 7,7
Lituania 03 ] 13|44 |38 | 61 71 59 | 54 | 84 [126 | 125

Polonia | 6,3 | 118|136 | 164 | 16 | 149 (132|103 104 | 13 | 151 | 161
Roménia| 04 3 82 1104 (109 95 [ 66 | 89 | 104 [ 115] 105 | 9,2
Slovacia | 0,8 0 48 122|148 131128125 | 156|192 [ 179 | 18,6
Slovenia| 4,7 | 82 | 115|144 [ 142 | 145|144 | 148 | 146 [ 13 12 | 11,8

* Estimari FMI.
** Estimari Deutsche Bank Research.

In ceea ce priveste corelatia inversa dintre somaj si inflatie (curba lui
Philips), teoria economica este confirmata de evolutiile din Uniunea Europeana,
unde inflatia s-a redus dupa 1991, concomitent cu cresterea somajului i
cresterea productiei industriale pe seama cresterii productivitatii.

Corelatia inversa se verifica si in Roménia anilor ’90, unde cotele inalte
ale inflatiei au fost insotite de nivelul relativ scazut al gomaijului, iar productia
industriala a Tnregistrat reduceri dramatice, concomitent cu subutilizarea cronica a
capacitatilor de productie. Anul 2001 a marcat insa o abatere “pozitiva” de la
teoria economica, in sensul ca inflatia s-a diminuat concomitent cu reducerea
somajului. Aceeasi tendinta s-a manifestat in 2001 in Ungaria, ceea ce ar putea
pune sub semnul intrebarii opiniile unor experti care sustin ca nu se poate reduce
inflatia fara a creste somajul.

Prognozele pentru anul 2003 indica o crestere a somajului in Romania,
concomitent cu reducerea inflatiei, in conditile in care vor fi implementate
masurile de restructurare sensibila a unor industrii perdante, aflate inca in
proprietatea statului. Totodata si unele firme mari relativ recent privatizate vor
realiza restructurari si disponibilizari de personal, ceea ce va contribui la cresterea
ratei somajului la peste 12%.

Deficitul bugetar

Criza economica din perioada 1991-1993 a condus la dezechilibrarea
balantelor bugetare din majoritatea tarilor Europei Centrale si de Est, constituind
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unul din factorii de constrangere a cresterii economice si a redresarii economiilor.
In perioada de revigorare, incepand cu 1994, s-au inregistrat redresari lente ale
balantelor bugetare in majoritatea tarilor.

Ungaria a inregistrat cele mai mari deficite bugetare, care au atins 9,2% si
7,1% din PIB in 1994, respectiv in 1998; in 1999, in urma unor masuri de
austeritate, Ungaria a reusit sa inregistreze un deficit bugetar de 2,9%. Anii 2000
si 2001 au marcat noi cresteri ale ponderii deficitului bugetar in PIB, la 5% in
ultimul an de referinta.

Polonia a mentinut un nivel scazut al ponderii deficitului bugetar Tn PIB in
perioada 1994-1999, dupa care a inregistrat o crestere a deficitului, atingand in
2001 peste 6% din PIB.

O evolutie similara a inregistrat si Slovacia, unde deficitul bugetar a crescut
la 6,7% si 7,2% in anul 2000 si, respectiv, 2001.

Bulgaria, Slovenia, Lituania si Letonia au inregistrat in 2001 cele mai
scazute niveluri ale deficitului bugetar (sub 2% din PIB).

Evolutia soldului bugetar al tarilor candidate

Sold buget, % din PIB

1990 | 1991 | 1992 | 1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 |2000 *|2001 **
Slovenia| -0,3 | 2,6 | 0,2 03 |-03|-03|01]|-19]|-08]-06]-23] -13
Cehia nd | -19|-31|05|-13]|-12|-18|-22]|-16]|-16|-42 | -3,2
Estonia n,d 52 [ -03|-061| 33 0 -1,6 | 26 | -0,2 -3 -0,7 1,1
Ungaria | 04 | -29 | 68| -55| 92| 66| -32|-54|-71]-29]-31 -5
Letonia 08106 |-19]|-29|-13]| 18| 01 | -38]|-27] -1,9
Lituania | -54 | 2,7 | 05 | -33 | -1,7| -16 | -28 | -0,7 | -34 | -23 | -3,3 | -1,4
Polonia 31| -67)| 67| -31|-24]|-21]|-24]|-26]|-21]-211]-35]| -6,3
Roménia| 1 3,3 | -46 | -04 -2 211-35|-44|-31]|-26]|-3,8| -3,7
Slovacia | ... -7 0 02 |13 |-44|-27|-19|-67 | -7,2
Bulgaria | 49 | -3,7 | -5,2 [-109]| -5,2 | -5,1 |-15,3| -0,3 [ 1,3 1,9 | -0,7 -1

Datele statistice oficiale pentru Romania releva reducerea semnificativa a
deficitului bugetar in 1999, ajungand la 2,6% din PIB, in baza unei politici
economice de austeritate si a introducerii unor masuri speciale privind disciplina
financiara. Dar aceasta a fost de scurta durata, urmand anul electoral 2000, cu un
deficit de 3,8% din PIB, ce a fost usor redus in 2001 la 3,7%.

Pentru anul 2003 se estimeaza un deficit bugetar de circa 3,2%.

Concluzii

Daca gradul de stabilitate economica masurata prin cei trei indicatori - PIB,
inflatie si deficit bugetar - s-ar referi la intreaga perioada analizata, am observa
fluctuatii frecvente, cu perioade caracterizate prin niveluri scazute ale cresterii PIB
in tarile candidate, cu niveluri ridicate ale inflatiei si ale deficitului bugetar, urmate
de tendinte de cregtere semnificativa a PIB, de reducere a inflatiei si a deficitelor
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bugetare. Curba fisi continua serpuirea, atat datorita politicilor economice interne
promovate, cat si factorilor externi, de anvergura internationala, care in era
globalizarii si-au pus amprenta si pe procesele de dezvoltare economica din tarile
central si est-europene candidate la integrare in Uniunea Europeana. Este
suficient sa amintim aici criza financiara declangata in 1997 in tarile din Asia si in
Rusia sau evenimentele tragice din 11 septembrie 2001 din SUA.

Acesti factori au afectat toate tarile candidate si se pare ca anul 2003 va fi
influentat in continuare de evenimentele anului 2001 din SUA, de criza irakiana si
de criza economica declangatd in tarile dezvoltate. O asemenea evolutie
fluctuantd n ultimii 12 ani ar putea conduce la ideea ca tarile candidate la
integrarea in Uniunea Europeana, inclusiv Romania, nu au asigurata stabilitatea
economica si deci nu ar intruni criteriile economice necesare pentru aderare.
Hotarérea tarilor membre ale UE din decembrie 2002 cu privire la aderarea a 10
tari candidate la 1 mai 2004 si posibilitatea ca Roméania si Bulgaria sa adere in
anul 2007 releva insa ca performantele economice ale acestor tari au avut o
influenta mai mica comparativ cu factorul politic.

De mentionat insd ca majoritatea tarilor candidate au facut progrese
remarcabile in formarea unei piete functionale si atingerea stabilitatii economice.
Romania a inregistrat in 2001 si 2002 cresteri economice anuale accentuate, de
circa 5%, reducerea inflatiei si a deficitului bugetar.

Cu toate acestea, situatia economica actuala, ritmul lent al privatizarii,
dificultatile mediului de afaceri si problemele sectorului de stat (arierate, controlul
salariilor), progresul lent al reformei administratiei publice, coruptia si stabilirea
adevaratei independente a justitiei sunt factori de influenta puternica ce ar putea
amana momentul aderarii Romaniei la Uniunea Europeana si care au dat nastere
la opinii nefavorabile, dar si la dezamagiri din partea analistilor romani si a opiniei
publice.

Performantele economice ale tarilor central si est-europene candidate ar
trebui sa reduca decalajele fatd de Uniunea Europeana si sa fie directionate spre
indeplinirea criteriilor de convergenta la uniunea economica monetara (UEM), asa
cum s-a specificat ca obligatie de aderare, inclusiv prin integrare monetara.

Pentru a intra in asa-numita “zona euro”, nu este suficienta calitatea de
membru al UE, fiind necesara in prealabil realizarea cu strictete a unor indicatori
macroeconomici in anumite limite obligatorii, numite “criterii de convergenta”.

Acesti indicatori arata:

o stabilitatea preturilor, masurata prin indicele pretului de consum. Rata
anuala a inflatiei in tarile din zona euro nu poate depasi cu mai mult de
1,5% media primelor trei tari cu cele mai bune performante;

o stabilitatea monetara: deficitele bugetare trebuie mentinute la un nivel
sub 3% din PIB;

e convergenta ratei dobanzilor: ratele nominale ale dobanzilor pe termen
lung nu pot depasi cu mai mult de 2% rata medie a celor mai bine
dezvoltate trei tari;
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o stabilitatea cursului de schimb, fara devalorizari fatd de moneda
nationala a oricéarei alte tari membre.

Pana in anul 2000, aceste criterii au fost indeplinite de 11 dintre cei 15
membri ai UE, stabilindu-se zona euro “EUR-11”, dar criteriile de convergenta
sunt urmarite in continuare si dupa formarea Eurosistemului, realizat in anul 2002.

In fapt, conditiile nu vor fi indeplinite pe termen scurt sau mediu de Romania
si nici de alte tari din Europa Centrala si de Est si nici nu li s-a solicitat indeplinirea
criteriilor de convergenta pentru a deveni membre depline ale UE sau pentru
inceputul perioadei “de gratie” in calitate de state membre ale UE. Dar aceste
criterii trebuie luate in considerare de catre tarile candidate pe termen lung si,
atunci cand elaboreaza politicile de stabilizare economica si echilibru

macroeconomic, pe termen scurt si mediu.



POLONIA

Lucia IORDACHE

Evolutia conjuncturii economice in anul 2003

Dupa doi ani de incetinire a activitatii economice, determinata Tn principal de
reducerea investitiilor, s-a inregistrat in 2002 o tendintd lentd de revigorare a
cresterii economice, reflectata de cregterea reald a PIB cu 1,3% (+1% in 2001).
Acest nivel scazut al cresterii economice situa Polonia pe ultimul loc in cadrul
tarilor central si est-europene care vor adera in 2004 la Uniunea Europeana.
Ramaénerea in urma a Poloniei in procesul de convergenta a fost determinata de
efectele nefavorabile ale mentinerii politicii fiscale expansioniste, corelatd cu o
politica monetara restrictiva.

Tendinta lentd de inviorare economica este prevazuta sa continue in 2003.
Autoritatile poloneze prognozeaza pentru acest an o crestere reala a PIB cu
2,6%, in timp prognozele FMI si OCDE indica o crestere de 2,3%. Potrivit
estimarilor OCDE (din raportul semestrial publicat in iunie a.c.)1, cresterea
economica va fi sustinutd de o majorare mai semnificativa a cererii agregate
totale (+2,1% fatd de numai 0,8% in 2002), care va fi generatd de mentinerea
tendintei de cregtere a consumului in sectorul privat (+1,8%), desi la un nivel
inferior comparativ cu anul 2002 (+3,3%), de cresterea mai accentuatd a
consumului public (+1,7%) comparativ cu anul precedent (+1,3%), precum si de
majorarea investitiilor productive (+3,5%) dupa declinul inregistrat in ultimii doi ani
(-8,8% si, respectiv, -7,2%). Investitiile straine directe atrase de Polonia in 2002
au inregistrat o scadere substantiala (- 41%) fata de anul 2001.

Productia industriala a inregistrat cresteri scazute, depasind ugor 1% in
ultimii doi ani (+1,5% in 2002). Datele referitoare la productia industriald indica
unele semne de imbunatatire a conditiilor privind profitabilitatea si cererea, in
special in sectoarele care produc pentru pietele externe. Unele surse apreciaza ca
este previzibila in 2003 cresterea productiei industriale cu 3%.

Rata inflatiei a fost in 2002 mai scazuta decét se anticipa, situdndu-se la
doar 1,9% (nivel comparabil cu cel din tarile dezvoltate), fata de tinta prevazuta,
de 3%, in principal datoritad reducerii neagteptate a preturilor produselor alimenta-
re, dar si cresterii mai lente a salariilor. Pentru acest an, OCDE prognozeaza o
noud scadere a ratei inflatiei, de 1,4%. Guvernul a continuat sa aplice in general o
politica monetara restrictiva, dar a avut in vedere crearea unor conditii mai
favorabile pentru cererea internd, prin reduceri substantiale ale ratelor nominale

! OECD, Economic Outlook, nr. 73, Paris, 2003.
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ale dobanzilor si deprecierea zlotului. Ratele reale ale dobanzilor au ramas insa
ridicate, iar procesul de redresare economica este inca lent fatd de potentialul
existent. Ca urmare, este necesara o relaxare monetara suplimentara, care sa fie
sustinutd de masuri de control al cheltuielilor guvernamentale. Mentinerea unui
mediu de afaceri favorabil si atractiv pentru investitorii straini impune reforme
structurale rapide care sa imbunatateasca functionarea pietelor produselor si a
pietei muncii.

Somajul constituie o problema grava a economiei poloneze, inregis-
trand in ultimii ani o tendinta ferma de crestere. Procesul de contractie a
pietei muncii a fost generat de nivelul foarte scazut al cresterii productiei, in
conditiile declinului puternic al investitiilor. Potrivit estimarii oficiale, rata
somajului a atins in 2002 nivelul ridicat de 18,1% din populatia activa - cea
mai ridicata pondere inregistrata in tarile in tranzitie - si va inregistra o
cvasistagnare in 2003, la 18,3%. Experti ai BERD apreciaza ca rata somajului
ar putea fi de circa 25% daca ar fi luat in considerare somajul ascuns din
agricultura. OCDE prognozeaza pentru 2003 cresterea ratei la 20,4%, fata de
19,9% in 2002.

Ponderea deficitului bugetar in PIB a inregistrat o crestere rapida in
ultimii ani, de la 3,5% in 2000 la 6,7% in 2002, depasind considerabil limita
stabilitd de Tratatul de la Maastricht (3%). Autoritatile poloneze prognozeazéa
pentru 2003 un deficit bugetar in valoare de 7,513 miliarde dolari SUA (6,7
miliarde dolari in 2002), reprezentadnd o pondere de 6,3% din PIB. O pondere
apropiata este prognozata de OCDE (6,2%), in timp ce FMI indica o pondere mai
ridicata, de 6,9%, avand in vedere ca veniturile bugetare prevazute se bazeaza pe
premise macroeconomice optimiste si ca nu au fost luate masuri semnificative
pentru a reduce cheltuielile guvernamentale.

Nivelul datoriei publice a crescut rapid in ultimii doi ani, de la 40,7% din
PIB la sfarsitul anului 2001 la 47,6% la sfarsitul lui 2002. Sursele oficiale indica
majorarea datoriei publice la 51,2% in 2003. Polonia a decis sa scada ponderea
dolarului in denominarea datoriei externe, pentru a reduce riscul cresterii datoriei
pe termen mediu. Riscul este minimizat si prin utilizarea sporita a Tmprumuturilor
cu dobanda fixa si prelungirea termenului de scadenta (in Polonia, pentru datoria
publicd interna, acesta depaseste in medie 2 ani gi jumatate). Expertii FMI
prognozeaza cresterea ponderii datoriei publice in Polonia pana in 2006 la 58%
din PIB'. Un mecanism prevazut de constitutie, care asigura actiuni corective
pentru cheltuielile publice atunci cand nivelul datoriei depaseste 50% din PIB,
minimizeaza riscul de a fi scapate de sub control cheltuielile, astfel incat ponderea
datoriei publice in PIB sa fie mentinutd sub 60% (limita maxima stabilita de
Tratatul de la Maastricht).

OCDE prognozeaza pentru acest an cresterea ponderii deficitului
contului curent in PIB de la 3,5% la 4,5%, din cauza majorarii cu 7,4% a

! International Monetary Fund, Country Report, No. 03/187, Republic of Poland: 2003 Article IV
Consultations, Washington D.C., iunie 2003.
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importurilor de bunuri si servicii, fatd de cresterea cu 2,5% in 2002 (in 2001,
importurile s-au redus cu 5,4%). Datele oficiale indica pentru 2003 o valoare totala
a importurilor de 50,289 miliarde dolari SUA (+16% fata de 2002). in ultimii ani s-a
inregistrat o tendinta de crestere a exporturilor. In 2002, desi a crescut cursul de
schimb al zlotului fatéd de dolar, aprecierea mult mai puternica a euro a condus la
deprecierea monedei nationale in termeni reali, care a permis majorarea
substantiald a exportului de bunuri si servicii (+5,7%). Pentru 2003, prognoza
OCDE indica o crestere a exportului de 8,5%. Prognoza oficiala indica pentru
acest an o valoare totala a exporturilor de 38,482 miliarde dolari SUA (+17% fata
de 2002).

Perspectiva evolutiei economiei in anul 2004

Redresarea economiei poloneze va fi pe termen apropiat lenta si fragila si
va fi sustinutd in principal de cregterea exporturilor. Cresterea profiturilor
companiilor, diminuarea capacitatilor de productie excedentare si redresarea
situatiei economice in tarile vest-europene vor stimula investitiile, dar nu exista
inca indicii pentru o modificare decisiva. Autoritatile poloneze sunt optimiste in
ceea ce priveste perspectiva cresterii economice si au declarat angajamentul ferm
pentru continuarea ajustarii fiscale si a reformei structurale, precizadnd ca este
necesara cooperarea membrilor coalitiei guvernamentale majoritare pentru a
asigura succesul acestui proces. Perspectiva imbunatatirii situatiei economice se
bazeaza, in opinia autoritatilor poloneze, pe redresarea ciclica, reformele
structurale si efectele pozitive ale aderarii la Uniunea Europeana. Pentru anul
2004, este prevazuta continuarea procesului de inviorare a economiei, care se va
reflecta in accelerarea cresterii reale a PIB la 3,5%.

Cererea agregata totala va creste mai rapid (+2,9%), in conditiile in care
este prevazutad o crestere dublad a investitiilor fata de 2003 (+7%). Acestea vor fi
stimulate in principal de redresarea cererii de export, dar si de cresterea profitu-
rilor companiilor gi perspectiva aderarii Poloniei la UE. Revigorarea investitiilor va
depinde Th mare masurd de asigurarea stabilitatii politice, caci perturbarea
procesului de aderare ar descuraja investitiile straine directe. Consumul privat va
raspunde lent (+2%) la tendinta de redresare a cresterii economice, iar consumul
public va inregistra o crestere apropiata de cea din anul 2003 (+1,8%). Este
previzibila pe termen scurt o ugoara crestere a ratei inflatiei, la 2,3%, deoarece
conditiile pe piata muncii ar putea sa constranga autoritatile la o majorare a
salariilor; preturile produselor alimentare s-au stabilizat si este previzibila stoparea
tendintei de depreciere a zlotului. Guvernul are in vedere sa continue scaderea
graduala a ratelor dobanzilor pentru reducerea presiunilor inflationiste.

Rata somajului se va mentine ridicata in 2004, desi va inregistra o usoara
scadere fata de anul 2003. Prognoza OCDE indica pentru anul urmator o rata de
19,9%, similara celei din 2002. Reforma legislatiei in domeniul muncii, Thceputa la
mijlocul anului 2002, va putea sa stimuleze cererea pe piata muncii, pe masura ce
se va consolida cresterea economica. Ponderea deficitului bugetar in PIB va
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inregistra, conform prognozei OCDE, o ugoara scadere fatd de 2003, situdndu-se
la 5,9%. Prognoza FMI indica o pondere de 6,1%.

Datoria publica este prevazuta sa creasca la circa 52% din PIB (prognoza
FMI), ca urmare a reducerii incasarilor din privatizare. Pentru a evita depasirea in
anii urmatori a limitei constitutionale fixate pentru ponderea deficitului bugetar in
PIB, este necesara inversarea imediata a tendintei recente de crestere a deficitu-
lui bugetar. Stabilizarea pe termen mediu a ponderii datoriei publice in PIB necesi-
ta o reforma ampla a cheltuielilor sociale, care sa permita limitarea deficitelor
bugetare. Cresterea cererii de investitii va stimula majorarea importurilor (+10,9%)
in 2004, dar cresterea substantiala a exporturilor (+13,6) va determina mentine-
rea deficitului contului curent la 4,5% din PIB.

Evolutia principalilor indicatori macroeconomici in Polonia,
in perioada 2000-2004

Indicatori 2000|2001{2002| 2003 2004
(estimari)| (previziuni)

Ritm real de crestere a PIB (%) 40110 | 1,3 2,3 3,5
Ritm real de crestere a cererii interne totale
(%), din care: 28 |-16( 0,8 2,1 2,9
- consum privat 28 | 20 | 3,3 1,8 2,0
- consum public 1,11 04 | 1,3 1,7 1,8
- investitii productive 2,7 1-88[-7,2 3,5 7,0
Rata inflatiei (%) 101 55 (19 1,4 2,3
Rata somajului (% in populatia activa) 16,1118,2(19,9] 20,4 19,9
Export de marfuri si servicii (modificari %) |23,2| 3,1 | 5,7 8,5 13,6
Import de marfuri si servicii (modificari %) 156 -54 | 2,5 7.4 10,9
Deficit bugetar (% in PIB) -3,0 | -5,1]-5,7 -6,2 -5,9
Soldul contului curent (% in PIB) -6,1[-29]|-3,5 -4,5 -4,5

Sursa: OECD, Economic Outlook, nr. 73, Paris, iunie 2003.

Politica fiscala va continua sa aiba un rol important in contextul consolidarii
cresterii economice si guvernul va trebui sa aplice masuri mai radicale de reforma
in acest domeniu. Este necesara o structura mai buna a taxelor si impozitelor,
care, din cauza nivelurilor ridicate si a exceptarilor numeroase, au afectat
cresterea economica, economisirea gi investitiile. Ministerul de Finante a propus
un program de reforma a finantelor publice ce are scopul sa pregateasca bugetul
pentru cerintele aderdrii si s& asigure realizarea obiectivelor guvernului de
crestere economica pe termen mediu. Programul prevede reducerea impozitelor
sau chiar eliminarea lor pentru unele produse, aplicarea nediscriminatorie si colec-
tarea mai eficientda a acestora. Programul vizeaza, de asemenea, stabilizarea
datoriei publice sub 55% din PIB pana in 2006. Oficiali ai FMI si-au exprimat
indoielile fatd de caracterul durabil al actualei tendinte de crestere economica din
Polonia. “Transformarea cresterii economice intr-un fenomen de durata va necesi-
ta actiuni decisive pentru a raspunde cresterii somajului si deficitului bugetar”. Unii
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directori din cadrul FMI au pus la Tndoiala realismul obiectivului guvernului polo-
nez de a adopta rapid (2007-2008) moneda unica europeana. Un raport al FMI
precizeaza ca “Polonia va avea nevoie de timp pentru a ajunge la o convergenta
cu Uniunea Europeana inainte de a adopta euro”. Reprezentantii FMI sugereaza
guvernului polonez sa “aplice reforme profunde in domeniul cheltuielilor publice
pentru a redresa situatia finantelor si a diminua valoarea datoriei publice”. Acestia
considera ca Banca Centrala a Poloniei, care a redus deja rata dobanzii de
referintd, dispune de o marja de manevra care ii permite scaderea dobanzii de
baza fara a pune in pericol obiectivul de control al inflatiei. De asemenea, au atras
atentia oficialilor polonezi referitor la “prudenta excesiva” in estimarea presiunii
inflationiste. Tntre sectoarele ce necesita reforme structurale rapide, se afla piata
muncii, a carei rigiditate genereaza o rata ridicata a somajului. O alta problema
semnalata de FMI este “incetinirea procesului de privatizare” si, in acest sens,
este recomandata cu insistenta guvernului finalizarea privatizarii intreprinderilor de

stat care continua sa constituie o povara pentru bugetul Poloniei.



REPUBLICA CEHA

Lucia IORDACHE

Evolutia conjuncturii economice in anul 2003

Cresterea economica se va accelera in anul 2003, dupa incetinirea
inregistrata in anul 2002, ca urmare a deteriorarii climatului economic in Uniunea
Europeana, aprecierii puternice a coroanei si efectelor inundatiilor din luna august.
Prognozele macroeconomice publicate de Ministerul Finantelor indicad pentru
acest an o crestere reala a PIB de 3,3%, fatd de 2,7% in 2002. Previziunile
analistilor cehi sunt mai modeste, indicand o crestere de pana la 2,8%. Conform
prognozei OCDE, ritmul real de crestere a PIB va fi in acest an de 3%, comparativ
cu 2% in 2002.

Principalul factor care sta la baza revigorarii economice este tendinta de
cregtere a productiei industriale, determinatd de majorarea consumului privat si a
exporturilor. OCDE prognozeaza cresterea graduala a productiei de la 2% in 2002
la 3,5% in 2004.

Cererea agregata totala va continua sa creasca in acest an. OCDE indica
o crestere de 3,3%, apropiata de cea din 2002 (+3,4%). Mentinerea tendintei
ferme de majorare a consumului in sectorul privat (+4,1%), care este stimulata de
cresterea salariilor si a veniturilor in termeni reali, constituie motorul cresterii
economice. Potrivit prognozei OCDE', consumul public va creste cu numai 1,8%
in acest an (+5,7% in anul anterior). Redresarea investitiilor productive (+3,2%)
dupa cvasistagnarea din 2002 (-0,6%), in special datorita intensificarii fluxului de
investitii stréine directe, va avea un impact important asupra cresterii economice.
Sursele oficiale indica pentru anul 2002 o valoare totald a investitiilor straine
directe de 9 miliarde dolari.

Datele furnizate de Ministerul Economiei, Finantelor si Industriei din Franta,
referitoare la investitiile straine directe atrase de principalele 10 tari candidate in
cursul anului 2002, situeazd Republica Ceha pe pozitia a treia (dupa Slovenia si
Slovacia), cu o crestere de 70% a investitiilor. In ceea ce priveste numarul
proiectelor de investitii anuntate in 2002, Republica Ceha se situeaza pe pozitia a
6-a in ierarhia tarilor europene (dupa Spania, Germania, Franta, Marea Britanie si
Ungaria), cu o pondere de circa 5% din totalul proiectelor.

Republica Ceha a devenit principala destinatie a investitiilor din sectorul
european al productiei de echipamente, cu 18% din cele 153 de proiecte
planificate (37% din totalul proiectelor destinate tarilor din centrul si estul Europei)

! OECD, Economic Outlook, nr. 73, Paris, iunie 2003.
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si Tsi mentine o pozitie importantd si la proiectele de investitii din industria
electronica.

Aprecierea puternica a coroanei pana la mijlocul anului 2002 a avut ca
rezultat o dezinflatie accentuatd, determinata de reducerea preturilor
produselor comercializate pe piata libera, ieftinirea importurilor de energie
si cresterile reduse ale preturilor reglementate. Rata inflatiei, de 2%,
prognozata de autoritatile cehe pentru 2003 (fata de 1,8% in anul anterior)
coincide cu cea prognozata de OCDE, dar este considerata prea pesimista
de catre analistii cehi, care apreciaza o rata de 0,7%.

Mentinerea politicii monetare restrictive a contribuit la scaderea ratei
inflatiei. Intensificarea investitiilor stréine directe si perspectiva aderarii la UE in
mai 2004 au exercitat presiuni asupra coroanei, dar, incepand de la mijlocul anului
2002, Banca Nationala a reugit sa stabilizeze cursul de schimb la un nivel ridicat,
prin sterilizarea intrarilor de capital din privatizare, reducerea ratei dobanzii de
referintd la nivelurile cele mai scazute pana in prezent si interventia prin achizitii
pe piata valutard. Continuarea politicii fiscale expansioniste ar putea sa oblige
guvernul sa majoreze rata dobanzii de referinta.

Rata somajului s-a mentinut la un nivel ridicat in ultimii ani. Aprecierea
puternicad a coroanei in 2002 a avut un impact nefavorabil asupra competitivitatii
companiilor, determindnd accelerarea restructurarii industriale, scaderea
investitiilor in afaceri si, in consecintd, un nivel record al somajului. Prognoza
oficiald indica rata somajului in 2003 la 10,3% din populatia activa, dar analigtii
cehi apreciaza ca rata nu va depasi 9,7%. OCDE prognozeaza pentru acest an o
rata a somajului similara celei din anul 2002 - 7,2%.

Ponderea deficitului bugetar in PIB a inregistrat o crestere importanta in
2002 (de la 2,8% la 4,5%), iar pentru acest an, prognoza OCDE indica majorarea
la 6,3%. Aceasta tendintad de crestere a deficitului reflectd caracterul nesustenabil
al masurilor fiscale din cursul ultimilor ani, care au determinat sporirea
transferurilor fiscale gi a subventiilor.

Continuarea politicii fiscale expansioniste, cu efecte in principal asupra
cregterii rapide a cheltuielilor guvernamentale pentru salarii, pensii si alte
transferuri sociale, se reflectd in mentinerea tendintei constante de crestere a
datoriei publice, inregistrata incepand din 1998. Intrarile de capital rezultate din
privatizare au permis limitarea datoriei in 2002, dar este posibila cresterea
acesteia in 2003, conform previziunilor OCDE.

Continuarea reformelor structurale, stimulate de perspectiva aderarii la UE,
face ca pozitia datoriei externe nete a Republicii Cehe sé& fie consideratd in
prezent cea mai solidé din Europa Centrald si de Est. Aceasta performanta a fost
recunoscuta de agentiile internationale de rating Fitch Ratings si Standard &
Poors, prin imbunatatirea ratingului pe termen lung in valuta la “A-" (calificativul
agentiei Moody’s este si mai ridicat - “A1”). Nivelul calificativului situeaza
Republica Ceha pe pozitia a doua (alaturi de Ungaria si Estonia) in cadrul tarilor
candidate, dupa Slovenia (“A+”).
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Ponderea deficitului contului curent in PIB a scazut la 5,3% in 2002 (fata
de 5,7% in 2001), in conditiile in care reducerea incasarilor din turism, ca urmare
a inundatiilor din luna august, a fost contrabalansata de cresterea exporturilor de
bunuri gi servicii. OCDE prognozeaza pentru 2003 mentinerea ponderii deficitului
contului curent in PIB la 5,3%.

Perspectiva evolutiei economiei in anul 2004

Accelerarea cresterii economice va continua Tn anul 2004, deoarece este
prevazuta mentinerea tendintei de crestere a productiei (+3,5%) ca efect al proce-
sului de restructurare. Potentialul de productie sporit va fi stimulat de majorarea
investitiilor productive, a consumului privat gi a cererii de export - in principal a
firmelor cu capital strain. OCDE prognozeaza pentru 2004 o crestere reala a PIB
de 3,5%.

Cererea agregata totala este prevazuta sa creasca cu 3,6% in 2004. Con-
sumul privat isi va mentine tendinta ferma de crestere (+4,5%) datoritd majorarii
veniturilor, creditelor de consum acordate de banci si efectelor stimulative ale
politicii fiscale relaxate din 2002-2003. Consumul public va continua sa inregis-
treze o crestere mai lentd (+1,4%). Previziunile referitoare la investitiile straine
directe sunt tot mai optimiste, datorita viitorului statut al Republicii Cehe, de mem-
bru al UE. Prognoza OCDE indica pentru 2004 majorarea cu 3,5% a investitiilor
productive.

Daca va fi mentinutéa stabilitatea cursului de schimb al coroanei, rata
inflatiei ar putea sa creasca si in 2004 (+3,1%, conform prognozei OCDE),
deoarece armonizarea impozitelor indirecte in vederea aderarii va determina o
usoara crestere a preturilor.

Previziunile OCDE indicd mentinerea ratei somajului in 2004 la nivelul
prevazut pentru acest an (+7,2% din populatia activa). Pentru a asigura menti-
nerea actualei ponderi ridicate de participare a fortei de munca, sunt necesare
masuri urgente pentru flexibilizarea pietei muncii.

Ponderea deficitului bugetar in PIB va fi ridicata si in 2004, situandu-se,
conform prognozei OCDE, la 6,2% (fatd de nivelul de convergenta, de 3%, stabilit
de Tratatul de la Maastricht). Nu este prevazuta reducerea cheltuielilor bugetare
in anul urmator, avand in vedere perioada de timp necesara pentru implemen-
tarea unui pachet important de masuri vizadnd consolidarea fiscala (inclusiv modifi-
carile legislative necesare pentru aplicarea programului obligatoriu de reducere a
cheltuielilor bugetare). Propunerile recente de reforma ale guvernului prevad
reducerea deficitului bugetar la 4% din PIB in 2006, in principal prin restrangerea
cheltuielilor publice.

Pentru a stabiliza pe termen mediu ponderea datoriei publice in PIB, este
necesara o reforma ampla a cheltuielilor sociale (de exemplu, reforma pensiilor,
care este améanata in continuare de guvern), care sa permita limitarea deficitului
bugetar. Potrivit unor analize realizate de Ministerul Economiei, Finantelor si
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Industriei din Franta, pana in 2010, datoria publicd a Republicii Cehe ar putea sa
atinga 60% din PIB (pragul stabilit de Tratatul de Maastricht) daca nu vor fi
realizate aceste reforme.

Deficitul contului curent va inregistra o scadere usoara in 2004, la 5,1%
din PIB, si va fi finantat In cea mai mare parte de investitile straine directe.
Prognoza OCDE indica pentru 2004 majorarea importurilor de bunuri si servicii cu
9,2% si cresterea exporturilor cu 9,8%.

Principalul risc in realizarea cresterii economice prevazute pentru perioada
urmatoare il constituie, pe langa intarzierea procesului de redresare economica
din téarile vest-europene, adoptarea unui program necorespunzéator de consolidare
fiscala, care sa nu asigure controlul cresterii transferurilor sociale.

Aceasta ar eroda credibilitatea mixului politicilor economice aplicate de
guvern si ar conduce la o politica monetara si mai restrictiva, cu impact negativ
asupra competitivitatii. Pe termen mediu, foarte importanta va fi vointa politica
pentru realizarea consolidarii fiscale si a reformei institutionale. Factorii esentiali in
sustinerea cregterii economice vor fi cresterea productivitatii, mentinerea cresterii
rapide a exporturilor, stoparea majorarii datoriei publice, gasirea echilibrului intre
asigurarea unor beneficii adecvate in domeniul asigurarilor sociale si disciplina
concurentiala pe piata, crearea conditiilor legale si institutionale pentru sprijinirea
investitiilor private.

Evolutia principalilor indicatori macroeconomici in Republica Ceha,
in perioada 2000-2004

Indicatori 2000|2001{2002| 2003 2004
(estimari)| (previziuni)

Ritm real de crestere a PIB (%) 33 (3120 3,0 3,5
Ritm real de crestere a cererii interne totale
(%), din care: 40 [ 51| 34 3,3 3,6
- consum privat 25| 36 | 4,0 4,1 4,5
- consum public -1,0| 53 | 57 1,8 1,4
- investitii productive 53 55|06 3,2 3,5
Rata inflatiei (%) 391148 | 18 2,0 3,1
Rata somajului (% in populatia activa) 89 82|73 7,2 7,2
Export de marfuri si servicii (modificari %) |17,0|11,9| 2,8 6,3 9,8
Import de marfuri si servicii (modificari %) 17,0 (13,6 | 4,3 6,3 9,2
Deficit bugetar (% in PIB) -401[-28]|-4,5 -6,3 -6,2
Soldul contului curent (% in PIB) -5,3 -5,7|-5,3 -5,3 -5,1

Sursa: OECD, Economic Outlook, nr. 73, Paris, iunie 2003.




SLOVACIA

Lucia IORDACHE

Evolutia conjuncturii economice in anul 2003

Slovacia a inregistrat o tendintd ferma de crestere economica in cursul
ultimilor doi ani. Aceasta performanta reflecta efectele majorarii investitiilor (in
special a investitiilor straine directe), succesul managementului macroeconomic,
precum si progresul procesului de privatizare si al reformei privind consolidarea
fiscala. Cresterea economica va continua in 2003, ca rezultat al majorarii cererii
interne si a exporturilor.

Prognoza OCDE indica cresterea reala a PIB cu 3,6%, inferioara totusi
celei din anul anterior (+4,4%). Majorarea substantiala (+4,5%) a productiei in
2002 (an electoral), care a fost stimulata de sporirea consumului privat, se va
atenua in 2003, avand in vedere politica fiscald mai restrictiva si impactul initial
nefavorabil asupra cererii pe care l-au avut liberalizarea preturilor si reformele
structurale. Programul guvernamental anuntat in noiembrie 2002 pune accent pe
reforma fiscala si pe reformele structurale, avand ca obiectiv central stimularea
antreprenoriatului si a competitivitatii.

Potrivit estimarilor OCDE’, tendinta de incetinire a cresterii inregistrate de
cererea agregata totala in 2002 (+4%) fata de nivelul ridicat din 2001 (+7,2%), ca
urmare a reducerii investitilor productive (-0,9%, dupa majorarea cu 9,6% in
2001), va continua in 2003 (+3,1%). Cresterea consumului in sectorul privat se va
reduce de la 5,3% la 3%. Cresterea mai lenta a consumului public (+2,5%), com-
parativ cu anul 2002 (+4%), va reflecta majorarea substantiala in principal a sala-
riillor in sectorul guvernamental. Investitile productive se vor redresa in acest an
(+3,7%), deoarece atragerea de investitii straine directe este stimulata de apro-
piata aderare a Slovaciei la Uniunea Europeana. Datele furnizate de Ministerul
Economiei, Finantelor gi Industriei din Franta, referitoare la investitiile straine
directe atrase de principalele 10 tari candidate in cursul anului 2002, situeaza
Slovacia pe pozitia a doua dupa Slovenia, cu o crestere de 150% a investitiilor (in
principal, in cadrul procesului de privatizare).

Rata inflatiei s-a redus de la 7,3% in 2001 la 3,1% 2002, datorita scaderii
preturilor produselor alimentare si ale energiei din import. Pentru acest an, OCDE
prognozeaza o crestere mai accelerata a ratei inflatiei, la 8,7%, ca rezultat al
aplicarii programului de majorare a preturilor reglementate ale energiei la niveluri
reale, care sa acopere costurile. Guvernul a continuat sa aplice in 2002 o politica

! OECD, Economic Outlook, nr. 73, Paris, 2003.
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monetara restrictiva, corelata cu o politica de relaxare fiscala. Intrarile masive de
capital datoritéa intensificarii investitiilor straine directe dupa alegerile din
septembrie 2002 (care au avut ca rezultat formarea unui guvern cu o orientare
favorabila reformei) au determinat aprecierea rapida a coroanei. In perioada care
a urmat, banca centrala a aplicat o politica de reducere a ratei dobanzii de
referinta si de interventie pe piata valutara, reusind in mare masura sa stabilizeze
cursul de schimb al coroanei fatd de euro. Pentru acest an, este prevazuta o
politica fiscala mai restrictiva, dupa relaxarea excesiva din 2002, care sa permita
bancii centrale sa atenueze impactul intrarilor masive de capital asupra cursului
de schimb, ajutand astfel industria nationala sa-si mentina competitivitatea legata
de costuri.

Somajul continua sa fie ridicat, ca urmare a procesului de contractie a
pietei muncii din ultimii ani. Prognoza OCDE indica reducerea ratei
somajului in 2002 de la 19,3% la 18,6% din populatia activa (in cadrul tarilor
in tranzitie, este cea mai ridicata pondere dupa cea inregistrata in Polonia).

Programul guvernamental prevede ca ponderea deficitului bugetar in PIB
sa se reduca de la peste 7% in ultimii doi ani la 5% in 2003. Analisti OCDE
apreciaza ca aceasta tinta nu este realistd, avand in vedere intarzierea previzibila
in aplicarea reformelor fundamentale in domeniile sanatétii, pensiilor, fiscal,
precum si al reformei pe piata muncii. Prognoza OCDE indica pentru acest an un
deficit de 6,2% din PIB (fatd de limita stabilitd de Tratatul de la Maastricht - 3%).
Slovacia a inregistrat in ultima perioada o imbunététire a nivelului datoriei publice
(in perioada 1998-2000, ponderea datoriei in PIB s-a majorat cu 14 puncte
procentuale).

Guvernul are Tn vedere ca stabilizarea finantelor publice prin reforma
cheltuielilor sociale sa asigure limitarea deficitului bugetar si controlul ponderii
datoriei publice in PIB. Dupa doi ani in care ponderea deficitului contului
curent in PIB s-a situat la peste 8%, prognoza OCDE indica pentru 2003
reducerea deficitului la 6,9% din PIB, datoritd mentinerii unui ritm superior de
crestere a exporturilor comparativ cu importurile. Exporturile de bunuri si servicii
vor fnregistra o majorare similara celei din 2002 (+5,9%). Cresterea importurilor
s-a redus de la 11,7% in 2001 la 5,3% in 2002 si este prevazuta sa se mentina la
acest nivel in 2003.

Perspectiva evolutiei economiei in anul 2004

Cresterea economica este prevazuta sa se accelereze in 2004, in contextul
redresarii economiei tarilor vest-europene. Aplicarea programului ambitios de
reforme structurale va determina cregterea potentialului de productie, iar efectele
stimulative ale investitiilor straine directe gi cererea sporitd de export vor contribui
la accelerarea cresterii reale a PIB la 4,3%. Majorarea consumului privat
(+3,2%) nu o va depasi semnificativ pe cea din 2002, in conditiile ajustarii preturi-
lor reglementate, reducerii transferurilor sociale si cresterii impozitelor indirecte,
iar cresterea consumului public va continua sa se reduca (+2%). Tendinta de
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redresare a investitilor productive se va mentine in 2004 si, ca urmare, cererea
agregata totala ar putea sa inregistreze o crestere de 3,5%, usor superioara celei
prevazute pentru acest an.

Rata inflatiei se va majora in 2004 la 4,3%, revenind la un nivel similar
celui inregistrat in 2002, ca urmare a aplicarii masurilor de crestere a impozitelor
indirecte.

Tendinta de reducere lentd a somajului va continua in anul urméator, dar
rata somajului se va mentine ridicatda - 16,8% din populatia activa, conform
prognozei OCDE. Personalul angajat in sectorul public se mentine la unul din cele
mai ridicate niveluri, comparativ cu forta de munca angajata in sectorul privat in
cadrul tarilor membre ale OCDE, iar angajarea muncitorilor cu calificare mai
scazuta este afectata de ratele ridicate de inlocuire si de impozitele excesive pe
fondul de salarii.

Prognoza OCDE indica reducerea ponderii deficitului bugetar in PIB la
5,1%, ca urmare a aplicarii masurilor de consolidare bugetara prevazute de
programul guvernamental, care vizeaza in principal reducerea cheltuielilor sociale
si a celor pentru investitii publice. Importurile de bunuri si servicii vor fi stimulate
de majorarea cererii de investitii Tn 2004, fiind prevazuta o crestere de 7,1%.
Exporturile vor inregistra o crestere de 8,2%, datorita intensificarii livrarilor firmelor
cu capital strain céatre tarile UE. Ca urmare, deficitul contului curent se va
diminua la 6,1% din PIB.

Solutionarea dezechilibrelor structurale (in principal, persistenta unor nive-
luri ridicate ale deficitului bugetar si somajului) care afecteaza inca economia
Slovaciei va constitui provocarea majoréa in perioada urmatoare.

Procesul sustinut de consolidare fiscala (prin reducerea cheltuielilor publice
si reforma graduala a sistemului de impozite) va permite realizarea obiectivului
guvernului de reducere a deficitului bugetar la 3% din PIB pana in 2006 (pentru a
indeplini criteriul stabilit de Tratatul de la Maastricht) si va putea sa atenueze
presiunea asupra balantei de plati externe. Un sistem de impozite mai simplu si
mai transparent, cu exceptari cat mai putine, va conduce la largirea bazei de
impozitare si va stimula investitile. Reforma ampl& a cheltuielilor sociale, care va
permite limitarea deficitului bugetar, va contribui si la stabilizarea pe termen mediu
a ponderii datoriei publice in PIB. Este necesara mentinerea dezinflatiei, deoarece
rata inflatiei se situeazd inca mult peste nivelurile din zona euro. Realizarea
acestui obiectiv va fi ingreunaté de aplicarea programului de reducere a preturilor
reglementate si a impozitelor indirecte. Politica monetara va trebui sa fie orientata
catre mentinerea inflatiei la un nivel scazut si, in acest scop, banca centralé va
trebui sa ghideze asteptarile inflationiste intr-un mod mai eficient. Deficitul contului
curent, care este prevazut la un nivel ridicat si in urmatorii doi ani, va face
economia Slovaciei vulnerabila la socuri. Nivelul ridicat al somajului ramane una
dintre problemele cele mai presante in plan social si economic gi solutionarea
acesteia impune masuri eficiente de stimulare a muncii si de flexibilizare a pietei
fortei de munca.
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Evolutia principalilor indicatori macroeconomici in Slovacia,
in perioada 2000-2004

Indicatori 2000|2001 (2002 2003 2004
(estimari)| (previziuni)

Ritm real de crestere a PIB (%) 22133 |44 3,6 4,3
Ritm real de crestere a cererii interne totale
(%), din care: 00 (72|40 3,1 3,5
- consum privat -1,81 39| 5,3 3,0 3,2
- consum public 1,3 1 51 | 4,0 2,5 2,0
- investitii productive 1,2 1 96 [-0,9 3,7 5,2
Rata inflatiei (%) 12,0] 7,3 | 31 8,7 7,4
Rata somajului (% in populatia activa) 18,8119,3(18,6| 17,7 16,8
Export de marfuri si servicii (modificari %) |13,8| 6,5 | 5,9 59 8,2
Import de marfuri si servicii (modificari %) 10,2 11,7 5,3 5,2 71
Deficit bugetar (% in PIB) -10,7| -7,3 | -7,2 -6,2 -5,1
Soldul contului curent (% in PIB) -3,8 | -8,6 | -8,1 -6,9 -6,1

Sursa: OECD, Economic Outlook, nr. 73, Paris, iunie 2003.




SLOVENIA

Lucia MEZEI-PUSCOI

Cresterea economica a fost ceva mai lenta in perioada 2001-2002, de
circa 3% pe an, datoritd unui mediu extern mai putin favorabil si unei cereri interne
moderate.

Cererea interna a fost redusa in anul 2002, aceasta inregistrand o crestere
de 2,2%, fatd de numai 0,5% in anul 2001 si, respectiv, 1,1% in anul 2000.
Conform prognozelor FMI', aceasta va inregistra o crestere mai importanta, de
3,1% in 2003 si de 4% in anul 2004.

Consumul privat a cunoscut o crestere usoara pe parcursul ultimilor ani.
Daca in anul 2000 acesta s-a majorat cu 0,8%, in anul 2001 s-a amplificat cu
1,7%, iar in 2002 cu 1,8%.

Consumul public s-a redus in ultimii doi ani; daca in 2001 acesta a cunoscut
o crestere de 3,2%, in 2002 cresterea a fost de numai 1%.

Dupa o scadere de 3,7% in anul 2001, investitiile productive au cunoscut o
crestere de 3,7% in anul 2002.

Productia industriala a inregistrat o crestere de numai 2,4% in 2002, fata
de 2,9% in 2001 si 6,2% in anul 2000.

Rata inflatiei s-a redus usor, de la 8,9% la finele anului 2000 la 7% la
sfarsitul anului 2001, mentindndu-se aproximativ la acelagi nivel in anul 2002 ca in
anul anterior (7,2% la finele anului). Progresul in procesul de reducere a inflatiei a
fost mai lent decat s-a dorit, partial datoritda majorarilor semnificative neanticipate
ale impozitelor indirecte, ale preturilor la combustibili si ale preturilor administrate
la alte produse decat combustibilii.

Rata somajului, conform definitiei Organizatiei Internationale a Muncii, s-a
redus sensibil, de la 7% in 2000 la 6,4% in anul 2001 si, respectiv, la 6,3% -
media primelor trei trimestre ale anului 2002.

Ponderea deficitului bugetar in PIB s-a mentinut la acelasi nivel, de 1,4%,
in perioada 2000-2002. In anul 2002, spre deosebire de anul 2001, cand
cheltuielile bugetare au depasit nivelul prevazut, veniturile bugetare au fost mai
reduse, datorita unei cereri interne mai mici decat s-a anticipat. Guvernul a
raspuns la aceasta situatie printr-o reducere a cheltuielilor bugetare si prin
revizuirea deficitului fiscal tinta (in sensul unei majorari).

Datoria publica a continuat sa se majoreze usor, atingand nivelul de 28,4%
din PIB in anul 2002, fata de 27,5% in anul 2001.

Banca centrald a redus taxa scontului de la 10,8% in 2001 la 10% in anul
2002.

! FMI, Public Information Notice, nr. 03/54, 25 aprilie 2003.
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Rata dobanzii la titluri de stat emise de banca centrala in tolari pe o
perioada de 60 de zile a fost diminuata de la 10,4% in 2001 la 8,3% in 2002.

Ratele dobanzii la imprumuturi au fost reduse in anul 2002 fata de anul
anterior, variind intre 11,9% si 14,7%. Ratele dobanzii la depozite pe perioade
cuprinse intre o luna si un an au fost diminuate in 2002 fata de 2001, variind intre
7,6% si 8,6%.

Cresterea exporturilor a fost mai lenta, datorita unei cereri mai reduse din
partea UE, Tnsa impactul acestei reduceri a fost eliminat de expansiunea rapida a
exporturilor Sloveniei catre Europa de Sud-Est si Rusia. Valoarea exporturilor in
2002 s-a majorat la 10,47 miliarde dolari SUA, fata de 9,34 miliarde dolari SUA in
2001. Valoarea importurilor in 2002 s-a majorat de la 9,96 miliarde dolari SUA in
2001 la 10,71 miliarde dolari SUA. Ca urmare, deficitul balantei comerciale s-a
diminuat de la 0,619 miliarde dolari SUA in 2001 la 0,243 miliarde dolari SUA in
2002. Conform estimarilor FMI, acesta se va mentine aproximativ la aceeasi
valoare in urmatorii doi ani.

Ca urmare a unei cresteri mai lente a importurilor decat a exporturilor
(cresterea volumului exporturilor in 2002 a fost de 6,2%, iar a importurilor de 4,5%
in acelasi an) si a imbunatatirii raportului de schimb, balanta de plati curente a
inregistrat un excedent in anul 2001, care s-a amplificat in anul 2002 (de la 0,2%
din PIB in 2001 la 1,8% din PIB in 2002).

Rezervele valutare brute s-au majorat substantial, de la 4,397 miliarde
dolari SUA in 2001 la 7,064 miliarde dolari SUA in 2002. Valoarea rezervelor valu-
tare TIn numar luni importuri de marfuri si servicii nonfactor s-a majorat de la 4,6 n
2001 la 6,8 in 2002, urmand a se mentine la acelasi nivel in urmatorii doi ani.

Datoria externa s-a majorat de la 35,7% din PIB la finele anului 2001 la
41,5% din PIB la sfarsitul anului 2002. Conform prognozelor FMI, ponderea
datoriei externe in PIB se va diminua la 37,9% in 2003, insa va creste usor, la
38,4% in 2004.

Serviciul datoriei externe s-a majorat de la 1,652 miliarde dolari SUA in
2001 la 1,82 miliarde dolari SUA in 2002. Ponderea acestuia in exporturile de
marfuri si servicii nonfactor s-a mentinut aproximativ la acelasi nivel (14,6% in
2001 si, respectiv, 14,3% in 2002).

Cursul de schimb al tolarului fatd de euro s-a depreciat continuu, de la
221,4 tolari/euro la finele anului 2001 la 230,3 tolari/euro la finele anului 2002.

Perspective

Potrivit estimarilor FMI, cresterea reala a PIB in 2003 va fi usor mai
insemnata decat in 2002 (+3,2%), in conditiile incertitudinilor existente legate de
rapiditatea iesirii din recesiune a UE si de efectele cresterii pretului titeiului. Pentru
anul 2004, prognozele indica o crestere reala a PIB mult mai importanta, de 3,8%,
ca urmare a continuarii redresarii economiilor europene si a cresterii puternice a
consumului privat.
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Balanta de plati curente va continua sa inregistreze un excedent de circa
1,8-2% din PIB in perioada 2003-2004.

in conditile mentinerii politicilor actuale, FMI apreciazd ca este putin
probabil sa se realizeze obiectivele privind mentinerea deficitului bugetar la
nivelul de 1,2% din PIB in 2003 si, respectiv, 0,9% din PIB in 2004.

Datoria publica se va reduce usor, la 26,3% din PIB in 2003 si, respectiv,
la 25,8% din PIB in 2004.

Prognozele Bancii Centrale a Sloveniei indica o rata a inflatiei de 5,3% la
finele anului 2003 si de 3,5% la finele anului 2004. Ins& prognozele FMI
sugereaza inregistrarea unei rate a inflatiei de numai 4,8% la finele anului 2004, in
conditile mentinerii actualelor politici (ce genereaza incertitudini legate de
veniturile bugetare viitoare) si posibilului efect fiscal initial advers al admiterii in
UE.

Conform estimarilor FMI, rata somajului va fi de 6,3% in 2003 si de 6,2%
in 2004.

Expertii FMI considera ca, daca in 2003 deficitul bugetar ar putea depasi
nivelul stabilit initial, Tn 2004 este necesara revenirea la ritmul anterior planificat
de ajustare fiscala.

in anul 2003, excedentul balantei de plati curente va reprezenta circa
1,9% din PIB, iar in 2004, 1,7% din PIB, conform aceleiasi surse.

Serviciul datoriei externe va creste la 2,014 miliarde dolari SUA in 2003
si, respectiv, 2,31 miliarde dolari SUA in 2004, insa ponderea sa in exporturile de
marfuri si servicii nonfactor se va reduce la 13,6% din PIB in 2003 si va creste din
nou la 14,4% din PIB Tn 2004.

Evolutia principalilor indicatori macroeconomici in Slovacia,
in perioada 1999-2004

Indicator 1999 | 2000 | 2001 | 2002 2003 2004
(estimari) | (previziuni)

Ritm de crestere reala a PIB (%) 52 [ 46 | 3,0 29 3,2 3,8
Cresterea cererii interne (%), din care: 9.1 1,1 0,5 2,2 3,1 4.0
- consum privat 6,0 [ 0,8 1,7 1,8 2,3 3,7
- consum public 4.6 3,1 3,2 1,0 1,5 2,1
- investitii productive 1891 0,5 | -3,7 [ 3,7 5,8 6,0
Ritm de crestere reald a productiei
industriale (%) -0,5 | 6,2 2,9 2,4 .. ..
Rata inflatiei (%) la finele anului 8,0 8,9 7,0 7,2 5,3 4.8
Rata somajului (in % din populatia activa) 7,6 7,0 6,4 6,3’ 6,3 6,2
Deficitul bugetar (in % din PIB) 0,6 1,4 1,4 | 2,9 1,2 0,9
Datoria publica (in % din PIB) 249 | 258 | 27,5 | 28,4 26,3 25,8

' Media primelor trei trimestre ale anului 2002.

2 Datele reflectd o modificare a metodologiei de inregistrare a veniturilor bugetare (implicand
includerea unor venituri din TVA si accize pe o perioada de 11 luni). Daca veniturile sunt
ajustate cu aceste venituri pe 11 luni din TVA si accize, deficitul bugetar ar fi de 1,4% din PIB.
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Indicator 1999 | 2000 | 2001 | 2002 2003 2004
(estimari) | (previziuni)

Export de marfuri (mld. $ SUA) 8,623 (8,808 (9,343 (10,473| 12,149 13,208
Volum exporturi (modif. %) 27 | 128 | 6,6 6,2 6,6 7,0
Import de marfuri (mld. $ SUA) 9,858(9,947 (9,962 (10,716 12,364 13,471
\Volum importuri (modif. %) 8,8 6,1 2,2 4.5 6,2 7,3
Sold balanta de plati curente (mil. $ SUA) | -698 | -548 | 31 375 476 441
Sold balanta de plati curente (% din PIB) -351]1-30] 0,2 1,8 1,9 1,7
Rezerve valutare brute (mld. $ SUA) 3,168]3,196 4,397 (7,064 | 8,230 8,945
Rezerve valutare brute (in nr. luni importuri
de marfuri si servicii nonfactor) 3,3 3,4 4.6 6,8 6,8 6,8
Datorie externa (% din PIB) 26,9 | 34,3 | 357 | 41,5 37,9 38,4
Serviciul datoriei externe (mil. $ SUA) 840 | 1012 [ 1652 | 1820 2014 2310
Serviciul datoriei externe (in % din export
de marfuri si servicii nonfactor) 8,0 95 | 146 | 14,3 13,6 14,4
Curs de schimb tolar/euro la finele anului |1 197,31211,5(221,4| 230,3

Sursa: FMI, Public Information Notice, nr. 03/54, 25 aprilie 2003.




UNGARIA

Lucia MEZEI-PUSCOI

Ungaria continua sa se afle intr-o faza de avant economic, pentru anul 2003
anticipandu-se insa o crestere reala a PIB mai redusa decat in 2002, respectlv
3,1% (3,3% anul anterior). Pentru anul 2004, conform estimarilor FMI', PIB va
inregistra o crestere reala de 3,6% si, respectlv de 3,7% - conform estlmarllor
Institutului de Analizi Economicd (ECOSTAT)? din Ungaria. in trimestrul | 2003,
conform datelor furnizate de ECOSTAT, cresterea reala a PIB a fost similara celei
inregistrate Tn anul 2002, de 3,3% (ritm anual), dar se apreciaza ca aceasta se va
incetini in trimestrele urmatoare.

Activitatea a fost intensa pe parcursul anului 2002, in ciuda unei incetiniri a
cresterii economice pe plan mondial, aceasta ca urmare a adoptarii unei politici
fiscale expansioniste in 2002 (care a fost un an electoral) de catre guvernul ungar.
In anul 2003, va incepe tranzitia de la o crestere stimulata de o pol/tlca fiscala
expansionistad la o crestere stimulats de export. Ins&, datoritd unei reduceri a
competitivitatii externe determinate de o crestere rapida a salariilor pe parcursul
anului 2002 (numai in anul 2002, salariul mediu brut s-a majorat cu 18,3%, fata de
o crestere a productivitatii de numai 3,9% in acelasi interval), concomitent cu o
apreciere a monedei nationale si o intarziere a procesului de redresare a
economiei mondiale, indeosebi a zonei euro, cresterea exporturilor va fi una mai
redusa fata de anii anteriori (de 4,6% in 2003 comparativ cu 5,9% in 2002 si 9,1%
in 2001, conform datelor OCDE?® )-

Impulsul fiscal din anul 2002 a determinat o crestere a consumului public
(+2,6% fata de 0,1% in anul 2001) si a investitiilor (5,9% in 2002 fata de 3,1% in
anul 2001), insa, in ciuda reducerii investitiilor in sectorul particular, cererea
internd totald a inregistrat o crestere de 7% in anul 2002. Pentru anul 2003,
experti OCDE estimeaza o crestere a consumului privat de numai 5,5%
comparativ cu 9,8% in 2002, o sporire a consumului public de numai 1,4% si o
majorare a investitiilor productive de 2,6%, comparativ cu 5,9% in anul 2002.
Asadar, cererea interna totala va inregistra o crestere de 4% in anul 2003 (5,3%
in 2003), ramanand totusi stimulativa pentru activitatea productiva.

Productia industriala a inregistrat o crestere de 2,6% in 2002 si va cu-
noaste o majorare de 4% in 2003 si, respectiv, 5% in 2004, conform prognozelor
ECOSTAT.

Rata somajului va inregistra o usoara crestere, de la 5,9% in 2002 la 6,0%
in 2003, potrivit datelor OCDE.

" IMF Concludes 2003 Article IV Consultation with Hungary, 2 mai 2003.
2 - ECOSTAT Newsletter, mai 2003,
OCDE Economic Outlook, nr. 73, Paris, iunie 2003.
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Potrivit informatiilor furnizate de ECOSTAT, n anul 2003, nu vor fi modificari
semnificative ale situatiei populatiei ocupate; numarul locurilor de munca nou
create va fi aproximativ egal cu cel al celor disponibilizati.

Evolutia inflatiei a fost una pozitiva in anul 2002. Rata inflatiei s-a diminuat
de la 10,8% in mai 2001 (c&nd banda de variatie a cursului de schimb s-a marit) -
cel mai inalt nivel inregistrat in ultima perioada - la 4,8% la finele anului 2002 si,
respectiv, 4,5% la finele lunii februarie 2003, conform datelor FMI. Pe ansamblul
anului 2003, expertii OCDE apreciaza insa ca rata inflatiei se va situa la 5,2%,
nivel apropiat de cel realizat in 2002 (5,3%), ca urmare a unei recrudescente a
presiunilor inflationiste In a doua jumatate a anului in curs. intre factorii care au
favorizat aceasta evolutie a inflatiei pe parcursul anilor 2002 si 2003, ar trebui
mentionati incetinirea cresterii preturilor mondiale, continuarea supravegherii
preturilor reglementate si aprecierea forintului.

Potrivit estimarilor ECOSTAT, rata dobanzii Bancii Nationale la depozite pe
termen de 2 saptaméani era de 8,5% la finele anului 2002 si se estimeaza
reducerea acesteia la 6,25% la finele anului 2003 si la 5,25% la finele anului
2004. Conform aceleiasi surse, rata dobanzii la credite acordate pentru afaceri pe
0 perioada mai mica de un an era de 9,7% la finele anului 2002, anticipAndu-se
reducerea acesteia la 8,5% pana la finele anului 2003. Rata medie a dobanzii la
bonuri de tezaur pe trei luni se va diminua de la 8,8% in 2002 la 6,1% in 2003
conform estimarilor FMI.

Politica fiscala in anul 2002 a fost una extrem de expansionista. Compa-
rativ cu deficitele de 3% din PIB in anul 2000 si de 4,7% din PIB in 2001, deficitul
bugetar estimat a reprezentat 9,5% din PIB in anul 2002. Cheltuielile
considerabile din anul 2002 se vor diminua gradual, urmand a conduce la
reducerea deficitului fiscal, Tnsa Tn anul 2002 au fost majorate si unele capitole de
cheltuieli cu caracter permanent, precum salariile si pensiile, cheltuielile cu
sanatatea, cu asigurérile sociale, cu subventiile. Acestea vor influenta nivelul
deficitului bugetar in 2003, care probabil ca se va situa in jurul nivelului de 4,5%
din PIB, conform declaratiilor guvernului ungar.

Datele OCDE indica insa un deficit bugetar total de 8,4% din PIB (calculat
pe baza Sistemului european de conturi 95) in 2002, de 5,6% din PIB in 2003 si
de 5% din PIB in 2004. nsa pentru a fi admisa in zona euro in 2007-2008,
Ungaria va trebui sa reduca deficitul bugetar sub 3% din PIB pana in anul 2005.

Datoria publica s-a situat la nivelul de 52,4% din PIB in anul 2001 si de
56,8% din PIB in anul 2002. Pentru anul 2003, se estimeaza o usoara reducere a
acesteia, la 55,3% din PIB, nivel care o situeaza deja in baremul de 60% din PIB,
prevazut pentru a intra in zona euro.

Conform datelor furnizate de ECOSTAT, vanzarile la export au inregistrat o
crestere de 5,7% Tn 2002, in timp ce s-a manifestat o usoara scadere a vanzarilor
interne. Pentru anul 2003, nu se asteapta nici o imbunatatire in acest domeniu.
Conform prognozelor ECOSTAT, exporturile se vor mentine la acelagi nivel ca
anul anterior, insa se va inregistra o usoara crestere a vanzarilor interne.
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Potrivit datelor OCDE, in anul 2002, volumul exporturilor de marfuri si
servicii a inregistrat o crestere de 5,9% comparativ cu nivelul anului anterior, iar
cel al importurilor de 8,9%. Efectele cresterii salariilor si aprecierii forintului s-au
facut simtite mai ales spre finele anului 2002, in principal in cazul exporturilor de
produse manufacturate. Pentru anul 2003, se anticipeaza o crestere a volumului
exporturilor de 4,6%, iar a importurilor de 5,8%.

Potrivit estimarilor cuprinse intr-un supliment al cotidianului britanic Financial
Times', valoarea exporturilor in 2003 se va cifra la 41 miliarde dolari SUA, iar cea a
importurilor la 44,2 miliarde dolari SUA. Conform aceleiasi surse, prognozele pentru
anul 2004 indica o valoare a exporturilor Ungariei de 45 miliarde dolari SUA, iar a
importurilor de 48 miliarde dolari SUA. Tn consecinta, deficitul balantei comerciale,
datorat unei cresteri mai lente a exportului decat a importului, se va cifra la 3,2
miliarde dolari SUA in 2003 si, respectiv, la 3 miliarde dolari SUA in 2004. Conform
aceleiasi surse, deficitul balantei de plati curente se va diminua de la 4,7 miliarde
dolari SUA in 2003 la 4,5 miliarde dolari SUA in anul 2004.

Potrivit datelor OCDE, ponderea deficitului balantei de plati curente in
PIB va creste de la 4% in 2002 la 4,5% in 2003, insa se va diminua la 3,8% in
anul 2004.

Rezervele valutare brute s-au majorat, conform informatiilor furnizate de
FMI, de la 10,4 miliarde dolari SUA Tn 2002 la 14 miliarde dolari SUA in februarie
2003. Valoarea rezervelor valutare brute Tn numar luni importuri de marfuri si
servicii s-a majorat de la 2,7 in 2002 (cel mai scazut nivel din anul 1999) la 3,8 in
februarie 2003 (de mentionat ca, potrivit statutului FMI, un nivel acceptabil al
rezervelor valutare ale unei tari cu moneda convertibila este de a acoperi 5-7 luni
valoarea importurilor).

Ponderea datoriei externe nete in PIB (datoria externa incluzand creditele
interintreprinderi si detinerile de active denominate in forinti de catre nerezidenti)
s-a mentinut aproximativ la acelasi nivel pe parcursul ultimilor ani: 23,4% in 2001
si, respectiv, 23,2% in anul 20022. Financial Times estimeaza o pondere a datoriei
externe totale in PIB de 41,8% in anul 2003 si de 40,7% in anul 2004.

Evolutia principalilor indicatori macroeconomici in Ungaria,
in perioada 2000-2004

Indicatori 2000|2001{2002| 2003 2004
(estimari)| (previziuni)

Ritm real de crestere a PIB (%) 52 ]38 3,3 3,1 3,7
Ritm real de crestere a cererii interne totale

(%), din care: 5112153 4,0 3.1
- consum privat 44 149 ] 98 55 3,8
- consum public 1,9 101 [ 26 1,4 0,0
- investitii productive 77131159 2,6 2,1

' Financial Times, Special Report Hungary, 27 mai 2003, p. lIl.
2 IMF Concludes 2003 Article IV Consultation with Hungary, 2 mai 2003.
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Indicatori 2000|2001 (2002 2003 2004
(estimari)| (previziuni)

Rata inflatiei (%) 98 [ 92 | 53 5,2 4,6
Rata somajului (in % din populatia activa) 65 (58|59 6,0 6,4
Export de marfuri si servicii (modificari %) 21,8] 9,1 | 5,9 4,6 8,0
Import de marfuri si servicii (modificari %) [21,1] 6,3 | 8,9 5,8 7,0
Deficit bugetar (% din PIB) 29 | 52 | 84 5,6 5,0
Soldul balantei de plati curente (% din PIB) | -6,3 | -3,4 | -4,0 -4,5 -3,8

Sursa: OECD, Economic Outlook, nr. 73, Paris, iunie 2003.
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