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1. Capitalul financiar —
elemente introductive



1.1 Aspecte conceptuale

* Capitalul financiar = activele financiare nete, respectiv:

— Diferenta dintre activele financiare ale persoanelor fizice, juridice si
ale guvernului (conturi bancare, obligatiuni, actiuni, plasamente
financiare, contracte de asigurare de viata, fonduri de pensii etc.) si
pasivele acestora

* Spre deosebire de activele nefinanciare (imobiliare), care nu
sunt tranzactionate cu regularitate, estimarea capitalului
financiar se realizeaza fara dificultate

— Potrivit studiilor empirice de specialitate, capitalul financiar reprezinta
aproximativ jumatate din capitalul total al sectorului privat (restul
este reprezentat de activele nefinanciare - imobilizari corporale si
necorporale)



1.2 Globalizarea inceputa in anii 1980 - miscare puternica
de financiarizare a economiilor si structurii capitalului

* Valoarea capitalului financiar, la nivel mondial, detinut de
sectoarele economiei (gospodarii, firme, guvern) a crescut mai
accelerat decat valoarea capitalului total (crestere mai lenta a
capitalului nefinanciar)

* Dinamizarea fluxurilor de capital financiar a prezentat, in tarile
in curs de dezvoltare, atat avantaje, cat si dezavantaje
— Avantaje = persoanele fizice si juridice au avut acces la un volum sporit de

credite, la rate mai scazute ale dobanzii, datorita ofertei sporite de
imprumuturi

— Dezavantaje = vehicul de transmitere mai rapida a crizelor financiare si
dezechilibrelor economice prin volatilitatea ridicata a fluxurilor de capital



1.3 In Romania, capitalul total este format preponderent din
componenta nefinanciara

Evolutia structurala a capitalului total
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* Spre deosebire de situatia de la
nivel global, caracterizata printr-un
relativ echilibru structural, in cazul
Romaniei, ponderea capitalului
financiar in capitalul total a
fluctuat intre 25% si 30%, dupa
anul 2004

— Limita superioara de 30% a fost
atinsa prima data in anul 2008, ins3,
in criza ponderea a scazut la 25%
(anul 2011); ulterior, ponderea
capitalului financiar si-a reluat
cresterea, revenind in anii 2013 si
2014 la 30%

— Totusi, in valori absolute, nivelul
capitalului financiar din anul 2014
(130 mld. euro) a ramas inferior (-21
mld. euro, respectiv -13%)
maximului inregistrat in perioada
pre-criza (151 mid. euro in 2007)
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1.4 Incepand cu anul 2008, capitalul extern a devenit
majoritar in componenta capitalului financiar

Evolutia structurala a capitalului financiar

Capital financiar nerezidenti
mld. euro
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Sursa datelor: INS, BNR, calcule proprii
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* Tn anul 2007 fat3 de 2003, capitalul

financiar total* a crescut de 3,5 ori
— cel strain de 4,4 ori

— cel autohton de 3,1 (inclusiv
administratia publica).

* Dupa criza (2009-2011), in timp ce

capitalul extern s-a majorat cu 11%, cel
intern a scazut cu 78%, din cauza
deprecierii accentuate a activelor
financiare si a majorarii substantiale a
pasivelor rezidentilor

+ Tn 2015 fatd de 2011, capitalul financiar

extern se pastreaza la acelasi nivel (83
mld. euro); cel intern s-a triplat de la 16
mld. (2011) la 50 mld. euro (2015),
datorita cresterii mai rapide a activelor
fata de pasive :

* Capitalul financiar = active financiare — pasive, la nivel national, ale rezidentilor si nerezidentilor
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1.5 Capitalul financiar autohton a crescut puternic in
perioada de boom si s-a depreciat accentuat in criza

Evolutia structurala a capitalului financiar
autohton
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Sursa datelor: INS, BNR, calcule proprii

- 4.2

» Tn perioada 2003-2007, capitalul financiar
romanesc a sporit continuu (de 4,4 ori),
indeosebi pe seama capitalului privat
(crestere de 4,8 ori, respectiv +60 mid.
euro)

- Dupa declansarea crizei financiare s-a

1.4

0.7

produs o comprimare majora a capitalului
financiar autohton ca efect al:

— scaderii puternice a capitalului public de la 20 mid.
euro in 2008 la -32 mld. euro in 2015 (cresterea de
trei ori a datoriei publice)

— diminuarii semnificative a valorii capitalului privat
cauzate de deprecierea accentuata a cursului de
schimb (de la 3,3 lei/euro curs mediu in 2007, la 3,7
lei/euro in 2008 si 4,2 lei/euro in 2009)

* Aceasta evolutie nefavorabila a capitalului
autohton a fost partial compensata,
incepand cu 2011, de cresterea economisirii
interne a sectorului privat la 82 mld. euro
in 2015 (de 2,2 ori, respectiv +45 mld. euro)
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2. Fluxurile de capital
strain — sursa de
modernizare a tarii si
factor de risc



2.1 inainte de crizd - decalaj persistent intre economisirea
interna si investire; ajustarea continua incepand cu 2009

* Decalajul economisire-investire a
atins varful in perioada de boom

% I Soldul contului curent es=mRata de investire (2007'2008) generénd defiCite de
.. )
40 ===Rata de economisire cont curent la niveluri
13 334 nesustenabile (de 14% din PIB in

2007, respectiv 12% din PIB in
2008)

* Dupa criza, decalajul se comprima
s puternic, in special prin scaderea
o o ratei de investire (-6pp, de la 33%
in 2008 la aprox. 27% in perioada
2009-2012) - deficitul de cont
curent scade la cca. 5% din PIB

* Din 2013 - ajustari suplimentare,
pe fondul unor modificari
structurale favorabile in economie
= deficitul de cont curent scade la
cca. 1% din PIB

30

20 -

-10

-20

Sursa datelor: Banca Mondiala
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2.2 Deficitul de cont curent - finantat prin intrari de

|4

capital strain, insa cu vulnerabilitati

Evolutia fluxurilor externe de capital * In perioada 20.04'209.8' intrarile medii
anuale de capital strain au reprezentat cca.
Tmprumuturi = Participatii la capital e=CmPIIN (sc. dr.) 14% din PlB’ dar de o calitate inadecvata
6 din PIB %dinPIB_ raportat la necesitatile de dezvoltare
' economica a tarii, deoarece:

— numai o treime din aceste intrari de capital strain
153 5 o au reprezentat participatii la capital (sursa
14,0 durabila de finantare), localizate preponderent,
insa, in sectorul non-tradable (52% din total in 2015),

iar in sectorul tradable in investitii cu un VAB redus;

25 — restul de 2/3 au reprezentat imprumuturi
generatoare de datorie externa;

* In aceeasi perioada s-a deteriorat accentuat
0 pozitia investitionala internationala neta
(PIIN*)

— fata de 2003 (-25% din PIB), PIIN scade in 2006 la
- 25 -38%, sub pragul de alerta (-35%) prevazut de
tabloul european privind macrostabilitatea;
ulterior, in perioada de criza, aceasta se

L 5o deterioreaza puternic pana la -68% din PIB in anul
2012;

—din 2013, situatia PIIN se amelioreaza, ajungand
in 2016 la -49% din PIB (nivel similar cu cel

15.0

10.0

5.0 A

0.0 -

-5.0

A0 T T T T . i 6 m % oo m T me inregistrat in 2008), pe fondul rambursarii
R EEEEEEEEEREEER imprumuturilor si cresterii sustenabile a PIB

Sursa datelor: Banca Nationalda a Romaniei

* PIIN = diferenta dintre activele externe (participatii la capital si imprumuturi ale ale rezidentilor) si pasivele externe (participatii la capital si
mprumuturi ale nerezidentilor) 11



2.3 Majorarea nesustenabila a datoriei externe a sectorului privat
inainte de criza a fost inlocuita, dupa 2008, de triplarea datoriei
publice a Romaniei

Evolutia structurala a datoriei externe
m Datorie externa pe termen scurt Tmprumuturi si alocéri de DST de la FMI

m Datorie privata externa pe termen lung m Datorie publica externa pe termen lung
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Sursa datelor: Banca Nationala a Romaniei
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* Majorarea datoriei externe in cursul anului
2008 cu 24% (+14 mld. euro), pana la 72 mld.
euro a fost determinata exclusiv de sectorul
privat

« Tn prima parte a crizei (ian. 2009-ian. 2010),
imprumuturile de la FMI (6,9 mld. euro) au
compensat reducerea datoriei externe pe
termen scurt (cu 6,3 mid. euro), pe fondul
lipsei de incredere a investitorilor straini;
rambursarea imprumutului de la FMI, odata
cu ameliorarea accesului la piata financiara
externa

* Prociclicitatea politicilor fiscala si a veniturilor
din perioada de boom - accentuarea
deficitului bugetar in perioada de criza -
triplarea datoriei publice (de la 13% din PIB in
2008 la 37,6% din PIB in 2016); datoria privata
externa pe termen mediu si lung a revenit, la
sfarsitul anului 2016, la nivelul din primul
semestru al anului 2008 (35 mld. euro), pe
fondul iesirilor masive ale resurselor din

strainatate ale bancilor -,



2.4 Intrarea in NATO si aderarea la UE — momente
decisive pentru dezvoltarea si modernizarea
economiei romanesti

Evolutia PIB pe locuitor (la PPS¥*)
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Cresterea PIB pe locuitor (la PPS)

2004-2008 3.6 4.3 2.6 3.2 5.2
2008-2012 0.9 0.1 1.1 3.3 1.5
2012-2015 1.3 3.2 2.4 2.0 2.1

Sursa datelor: AMECO

* PPS - Paritatea puterii de cumparare standard

» Resursele financiare proprii si fluxurile de
capital strain au permis Cehiei, Poloniei si
Ungariei declansarea cresterii PIB pe
locuitor la PPS inca din anul 1991

* in Romania si Bulgaria aceasta evolutie
pozitiva a inceput abia in anul 2000 (dupa
Copenhaga, 1999, - acceptarea aderarii la
Uniunea Europeana) si s-a intensificat din
2002, dupa decizia intrarii in NATO

* La finele anului 2016, Romania a avut un
PIB pe locuitor la PPS de 2,6 ori mai mare
decat in 2003, in timp ce Cehia si Polonia
(cu baze de plecare mult mai ridicate) au
inregistrat cresteri ale acestui indicator de
1,6 si respectiv 1,9 ori

* Performanta Romaniei putea fi mai
ridicata daca:
— Tn perioada 2005-2008 politicile fiscal3 si a

veniturilor nu ar fi fost puternic prociclice,
generand o corectie substantiala in 2009-2010;
— Capitalul strain s-ar fi orientat mai accentuat in

sectorul tradables, iar in cadrul acestuia catre
firme producatoare de VAB mai ridicat 13



2.5 Fluxurile de externe de capital bancar au crescut
substantial dupa 2003, refluxul acestora incepand cu anul 2012

e=OmDepozitele clientilor neguvernamentali rezidenti  e=OssPasive externe

* Tn anul 2008, pasivele externe ale
bancilor au ajuns la 26 mld. euro,
majorandu-se de 13 ori (+14 mld.

o 61 euro) fata de anul 2003

* Dupa Acordul de la Viena (2009-
2011), resursele externe s-au
injumatatit, ajungand in decembrie
2016 la 11 mld. euro (nivelul din
2006)

* DR  Retragerea resurselor striine din

j = banci dupa 2008 a fost compensata
de cresterea substantiala a
economisirii interne - care a atins
61 mld. euro, respectiv + 60% (+23
mld. euro) in luna decembrie 2016
fata de sfarsitul anului 2008
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Sursa datelor: Banca Nationala a



2.5 Fluxurile de capital strain au fost atrase de
ratele ridicate ale dobanzilor din Romania (1)

Evolutia comparativa a ratelor dobanzilor
interbancare cu scadenta de 3 luni
* 2004-2008

neguvernamental
procente —diferential mediu de dobanda pe

e==»/0Na €uro esmRomania ~
termen scurt, in favoarea
investitorilor straini, in valoare de

24

. 7,8 pp
* 2009-2011
14 —diferential mediu de dobanda pe
termen scurt de 6,7 pp
° * 2012-2016

—diferential mediu de dobanda pe
4 _/L\N termen scurt de 2,5 pp

HHHHHHH

15
Sursa datelor: Eurostat



2.5 Fluxurile de capital strain au fost atrase de
ratele ridicate ale dobanzilor din Romania (2)

Evolutia comparativa a ratelor dobanzilor

pe termen lung* * 2005-2008

procente
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e==/Onaeuro  e=mRomania —diferential mediu de dobanda pe

termen lung, in favoarea
investitorilor straini, de 3,3 pp

* 2009-2011

—diferential mediu de dobanda pe

termen lung de 4,2 pp

* 2012-2016

—diferential mediu de dobanda pe
termen lung de 2,5 pp
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2015
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Sursa datelor: Eurostat

et o y D 16
* randamentele pe scadenta de 10 ani la titluri de stat (criteriu de convergenta nominala)



2.6 Pe baza resurselor externe, bancile au sporit
masiv creditarea incepand cu anul 2004

Evolutia creditului neguvernamental

mi.cur * Tn anul 2008, creditele

acordate persoanelor fizice si
juridice au crescut de cca. 7
ori fata de 2004, atingand 47
mld. euro

50

. * In prezent, imprumuturile
totale se situeaza la

2 aproximativ acelasi nivel
(49 mld. euro)

20 — Schimbare benefica a structurii

creditarii in favoarea
10 10 imprumuturilor in lei, care au
o0 (5) 2 devenit preponderente (57% in
o 2016, fata de 37% in 2010)

2004

2008

2009
1
1
1
1
1
1
1

2000
2001
2002
2003
2005
2006
2007

Sursa datelor: Banca Nationala a Romaniei
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* Datele privind creditele acordate de IFN-uri sunt disponibile incepand cu anul 2008

2.7 Intensificarea creditarii a sporit semnificativ
cererea interna in perioada de boom economic

mld. euro
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Contributia fluxului pozitiv al
creditarii** la sporirea cererii
interne de la 4% in anii 2003 si
2004, de trei ori la 13% in anii
2007 si 2008

Variatia negativa a creditarii in
2009 (-14%, respectiv -9 mid.
euro) a fost unul din principalii
factori ai comprimarii cererii
interne (-20%, respectiv -33
mlid. euro)

in perioada 2013-2015,

cererea interna s-a redresat in
conditiile cresterii
nesemnificative a creditarii, ca
efect al impulsului fiscal
sustenabil si utilizarii mai
intensive a fondurilor

europene
18

** Fluxul creditarii este calculat ca diferenta intre stocul de credit din anul respectiv si cel din anul precedent



2.8 Intensificarea creditarii - sporirea accelerata

medie 2004-2008

Variatia anuald a cererii interne, Variatia anuali a cererii interne,

Variatia anuald a cererii interne,
medie 2013-2015
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Sursa: Banca Nationala a Romaniei (DMPM, DPM)

| interne

* 2005-2008: avans rapid al cererii
interne (+11% medie anuala)
sustinut de ritmul inalt al
creditarii (+40% ritm mediu
anual)

* 2009-2012: contractie a cererii
interne (-3% medie anuala) in
conditiile cresterii foarte slabe a
creditarii (+1% medie anuala)

e 2013-2015: redresarea cererii
interne (+3% anual), pe fondul
comprimarii creditarii cu 3,5%
datorita utilizarii sustenabile a
spatiului fiscal existent si cresterii
substantiale a absorbtiei
fondurilor europene (creditless
recovery)



2.8 Expansiunea rapida a cererii interne -
deteriorarea accentuata a soldului contului curent

_- -~ 12 -
= § ’\Finmé'unia ? ““““““““““““““
L Bulgariagy-_ "~ ---7 4 Lituania 1o
o= !
L= Letonia ! 8
wm
T2 ! Polonia 6
B Estonia *
= E a
T
-1:;; = : Republica 5
o E :Ungaria & Ceha i
20 -15 -10 -5 0
Deficitul de cont curent (% din PIB), medie 2004-2008
3
?EJ 4 Polonia 2
ar
=3 1
=~
-: s
& o~ T T T T T = 1
8 25 -5 -4 -3 -2 -1 . ] ‘ 2
m o L - -
m ! < Repub‘l'u:a Estonia
= 2 ! Ceh3a ]
£ o I 2
- E -7 | ~.\Bulgaria g =
= ! i e T e Ungaria
= ~ \R::}mé'in’ia, s a Letonia
= - Lituania @
__5 -
Deficitul de cont curent (%6 din PIB), medie 2009-2012
_5 —
g 4.5 ’ Lituania
al
g 4 -
i 3.5
5 S S . Republica
= : L= =~ _Polonia 5 | Cehs
= Romania Ungaria
ER=T ’I‘!———zfs,— ,‘_——'—’—‘_——/’ &
o i~ S o _'_'___._'f_—'—'—'_'_'_'_—
1'3“ @ = 1 2
=
5 "E" I 1.5 4 Estonia
m Letonia | L 4
= ! 1 .
= Bulgaria
) 0.5
} &
-3 -2 -1 0 1 2 3 4

Deficitul de cont curent (% din PIB), medie 2013-2015

Sursa: Banca Nationala a Romaniei (DMPM, DPM)

2005-2008: expansiunea rapida
a cererii interne (+11%)->
adancirea semnificativa
deficitului contului curent
(+11% din PIB)

2009-2012: comprimarea
cererii interne (-3%) si
ajustarea deficitului de cont
curent (-6 pp)

2013-2015: redresarea cererii
interne (+3%) cu imbunatatirea
situatiei contului curent (-3,5
pp) = preponderent datorita
satisfacerii surplusului de
cerere interna, cu o structura
mai adecvata raportat la
potentialul autohton, din
productia nationala



2.9 BNR a reactionat timpuriu fata de accelerarea creditarii odata
cu intensificarea intrarilor de capital strain - utilizare
complementara a instrumentelor monetare cu cele prudentiale

(1) Masuri de politici monetari pentru atenuarea dinamicii creditului in valut

procente pe an

150
(1) Cresterea ratei RMO pt. (2) Cresterea ratei RMO pt. resursele
resursele cu scadenta mai atrase dupa 24 feb. 2005, cu scadenta
mica de doi ani, de la 25 la mai mare de doi ani,de la0la30la
120 1 30 la suta (aug. 2004) suta (feb. 2005)
(3) Rata RMO a fost ridicata la
30 la suta pt. toate resursele
90 A atrase in valuta (aug. 2005)
(4) Rata RMO a fost ridicata de la
30 la 35 suta pt. toate resursele
60 | in valuta (ian. 2006)
30 1 N
(5) Rata RMO a fost ridicata de la 35 la
(2) Cresterea ratei RMO pt. resursele 40 suta pt. toate resursele in valuta
atrase pané la 24.02.05, cu scadenta > (mar. 2006)
0 2 ani, de la 0 la 15 la suta (feb. 2005)

dec.03 iun.04 dec.04 iun.05 dec.05 iun.06 dec.06 iun.07 dec.07 iun.08 dec.08 iun.09 dec.09

Sursa : Florin Georgescu (2010), Contributia politicii prudentiale a BNR in cadrul mix-ului de politici
economice, Caiete de Studii BNR nr. 29



2.9 BNR a reactionat timpuriu fata de accelerarea creditarii odata
cu intensificarea intrarilor de capital strain - utilizare
complementara a instrumentelor monetare cu cele prudentiale

(2) Masuri prudentiale pentru atenuarea dinamicii creditului in valuta

procente pe an

250 -~
(1) Stabilirea gradului maxim de
indatorare si a avansului pt. (4) Introducerea reglementarii 5y jhtroqucerea unor cerinte mai
persoanele fizice (ian. 2004) si supravegherii institufiilor  gyicte de provizioane pentru creditele
200 - . . financiare nebancare - IFN  504qate debitorilor neacoperitj la
(2) Intarirea conditjilor (feb. 2006) riscul valutar (mar. 2008)
anterioare pentru moderarea '
cresterii creditului (aug. 2005)
150 -
(6) Introducerea unor cerinte
de imbunatatire a calitatji
100 - managementului riscului
bancar (sep. 2009)
50 A
(3) Limitarea expunerii bancilor
la riscul valutar (sep. 2005)
O T T T T T T T T T T [, o
— RON — VALUTA TOTAL
_50 .

dec.03 iun.04 dec.04 iiun05 dec.05 iun06 dec.06 iun07 dec.07 iun.08 dec.08 iun.09 dec.09

Sursa : Florin Georgescu (2010), Contributia politicii prudentiale a BNR in cadrul mix-ului de politici
economice, Caiete de Studii BNR nr. 29



2.9 BNR a reactionat timpuriu fata de accelerarea creditarii odata
cu intensificarea intrarilor de capital strain - utilizare
complementara a instrumentelor monetare cu cele prudentiale

(3)

* Aceste masuri au produs efecte notabile intre 2004 si semestrul |
2006, desi unele banci au evitat treptat constrangerile cantitative
stabilite de BNR pentru limitarea creditelor in valuta

— Aderarea Romaniei la UE incepand cu 2007 a presupus obligatia
liberalizarii complete a contului de capital in septembrie 2006

* Masurile monetare si cele prudentiale ale BNR au contribuit la
intarirea rezilientei sistemului bancar la socuri - rezerve
suplimentare de lichiditate si de capital - depasirea de catre
banci a recentei crize fara utilizarea de fonduri publice -
mentinerea stabilitatii financiare



3. Intermedierea
financiara in Romania
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3.1 Activele sistemului bancar = dominante la nivelul

sectorului financiar

Structura activelor sistemului financiar

- 54 —

8.3

2004

11.2

2008

9.3

2009

6.1

2016T2

* In anul 2008, activele cumulate ale
sectorului bancar si ale IFN
reprezentau 94% din total

— asigurari - 4%
— piata de capital - 1,8%

* Dupa criza, se constata modificari
structurale in activele sectorului

m Societdti de asigurare  fjnanciar

Institutii financiare — Reducerea cu 11 pp a ponderii
nebancare activelor sectorului bancar si ale IFN
(la 83%)

— Majorarea cu cca. 6 pp a ponderii
activelor aferente pietei de capital
(fonduri de investitii) 2 7,9%

— Cresterea cu cca. 5 pp a ponderii
activelor fondurilor de pensii private
(la 5,4%)

B Fonduri de investitii

Fonduri de pensii private

B Institutii de credit
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3.2 Gradul de intermediere bancara a avansat rapid
imediat dupa anul 2004

* La inceputul tranzitiei, in plin proces
Evolutia gradului de intermediere* al reformelor economice Si cu un
60% sistem bancar nemodernizat, gradul
de intermediere se situa intre 41 si
51% (anii 1994-1996)

* Dupa restructurarea profunda a
sistemului bancar din anii 1997-
2000, gradul de intermediere a
scazut la 10%

* Accelerarea privatizarii bancilor +
fluxurile de capital strain - saltul
gradului de intermediere la 38% in
anul 2008

* In perioada post-crizd - contractie
accentuata a intermedierii (29% in
2016), pe fondul unei reduceri
masive a resurselor atrase de la
bancile mama si lipsei de cerere, in

Sursa datelor: Banca Nationald a Romaniei general, solvabila, in special

* Credit neguvernamental/PIB
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3.3 Dezvoltarea si ajustarea post-criza a sectorului bancar
romanesc

Evolutia numarului de institutii de credit*

2006
2008
2010
2012
2014
201673

@smmNumar unitati teritoriale (sc. st) essswNumar salariati (sc. dr)

7,000

6,000

5,000 -

4,000
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0

* - banci persoane juridice rom

71.6

77,000

66,000

- 55,000

44,000

33,000

22,000

11,000
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2012
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2014
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ne si sucursale banci straine

7

* Expansiunea rapida a numarului de banci

in primii ani ai tranzitiei de la 12 institutii
de credit in 1990 (7 banci si 5 sucursale)
la 40 (31 banci si 9 sucursale) in anul
1996, respectiv +28 institutii

— +14 banci cu capital autohton (de la 7 la 21)

— +14 banci cu capital strain/sucursale

Relativa stabilitate pentru aproape 20 de
ani (cca. 40 institutii intre 1996 si 2014),
insa marcata de

— extinderea rapida a numarului de unitati
teritoriale comparativ cu 2003 (pana la 6,6
mii in anul 2008, respectiv +94%),
concomitent cu sporirea numarului de
angajati (cca. 72 mii in 2008, respectiv
+54%)

— dupa declansarea crizei, restrangerea graduala
a activitatii = -1700 unitati (-25%) si reducere
personal cu 16000 salariati (-22%)

* Tncepand cu anul 2015, pe fondul unor

modificari structurale (fuziuni si
achizitii), numarul institutiilor se
restrange (37 in 2016)
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3.4 Sistemul bancar romanesc este dominat de
capitalul strain

Evolutia structurala a capitalului social

mId-eure - Capital majortarstrain * in perioada 2000-2016 T3, valoarea
70 o Canttal majortar autonton agregata a capitalului social a crescut
de 10 ori, respectiv de la 0,58 mld.
" N 8 & euro la 5,8 mld. euro, in conditiile
. 111011 majorarii:
ponderea capitalului strdin in total capital — Capitalului strain de la 0,3 mld. euro l1a 5
20 \ 11111 mld. euro (de 16 ori);
/ \ ) s I — Capitalului autohton de la 0,27 mid. euro
- v § 484z 48>0 la 0,82 (de 2,6 ori)
/ : 30 27 [ * Pe acest fond, ponderea capitalului
20 autohton a scazut de la 46% in anul
2000 1a 14% in T3 2016, in timp ce
0 ponderea capitalului strain a crescut
0o de la 54% la 86%

Sursa datelor: Banca Nationala a Romaniei 28



3.5 Dupa criza, bancile si-au majorat capital social

Evolutia structurala a fluxului de capital social la
nivelul bancilor

mld. euro ° Tn perioada 2008'2016}

B Aport nou de capital Reinvestire profit

0,57 institutiile de credit au fost

0,54

0.6

obligate de BNR sa-si
majoreze capitalul social cu
3,5 mld. euro (+113% fata de
2007), din care:

—aport de capital de la actionari
- 2,7 mld. euro (77% din
total)

—reinvestirea profiturilor - 0,8
mld. euro (23% din total)

2008
2009
2010
2011
1
2014

2015
2016 T3

Sursa datelor: Banca Nationala a Romaniei 29
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3.6 Activele bancare apartin preponderent tot de capitalul
strain

Evolutia structurala a activului bancar in
functie de natura capitalului

mld. euro Activ majoritar strain B Activ majoritar autohton

ponderea activului strain in total active
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Sursa datelor: Banca Nationala a Romaniei

T
/ 70 67 68 74 73 73 75 77

* Activele bancare sunt detinute,
incepand cu 2007, in proportie
covarsitoare, de cca. 90%, de
bancile cu capital strain

— Dominanta mai accentuata decat
cea in functie de natura capitalului
social (+4 pp, respectiv 90% fata de
86% in ultimii ani)

* In ultimii 4 ani, in timp ce activul
agregat al bancilor cu capital
strain a reintrat pe o tendinta
ascendenta, activul agregat al
bancilor cu capital autohton a
ramas relativ constant la nivelul
de 8 mid. euro (10% din total)

30



3.7 Crestere rapida a creditarii sectorului neguvernamental,
indeosebi la nivelul populatiei

Evolutia structurala a creditelor, in functie  Volumul creditelor acordate
mld. euro de tipul debitorului .« . N
populatiei a crescut de 13,5 ori in
0 Mfirme W populafie perioada 2003-2008 (de la 2 mid.
52,6 euro in 2003 la 26,9 mld. euro in

2008)

* Creditele acordate firmelor au
crescut de 4,6 ori (de la 5,6 mld.
euro in 2003 la 25,7 mld. euro in
2008)

 Structura relativ echilibrata a
soldului creditarii populatiei si
firmelor dupa anul 2007

(53%) — dupa 2012, se majoreaza creditele
(49%) : acordate populatiei cu 8% (+1,8 mid.
euro), in conditiile reducerii creditelor
2003 2007 2008 2012 2016 acordate firmelor cu 15% (-4,1 mid.
euro)

Sursa datelor: Banca Nationala a Romaniei -



3.8 Apel scazut al firmelor catre creditul bancar intern, pe
fondul nivelului ridicat al creditului comercial plus
imprumuturi substantiale de la actionari si creditori externi

B Alte datorii *
m  Datorii catre stat

m  Credite interne (banci + IFN) m  Datorie privata externa

Capitaluri proprii

100% -

90% -

80% -

70% -

60% -

50% -

40% -

30% -

20% +—

10% -

0%

= 34%

Datorii comerciale

29%

Datorii faté de entitatile afiliate si actionari

32%

2004 2008
Sursa datelor: MFP, calcule BNR

2012

2015

* In timp ce in anul 2004, ponderea

capitalurilor proprii in total pasiv era
de 36%, in anul 2015, aceasta a
scazut la 32%

Nivelul raportului dintre datorii pe
capital (resurse permanente) este de
doua ori mai mare in Romania decat
valoarea considerata standard (1)

Numai cca. 10% din pasivul firmelor
este reprezentat de credite
contractate de la banci si IFN-uri,
respectiv cca. jumatate din creditul
comercial pe seama furnizorilor; 12
procente reprezinta finantare de la
actionari si alte 11 procente
finantare de la diferiti creditori
externi

* Formularele de raportare nu permit delimitarea datoriilor comerciale, a celor fata de stat si fata de actionari 32

) A

(inclusiv entitati afiliate) in cadrul categoriei “alte datorii” in anii 2004 si 2008



3.9 Creditarea populatiei a evoluat in linie cu dinamica
venitului banesc lunar

Evolutia valoric3 a creditelor acordate * Accelerare creditare populatie in
persoanelor fizice perioada de boom, odata cu majorarea
mid scven Credit populatie euo  venitului banesc lunar de la 110

es=sw\/enitul lunar banesc pe membru de familie (sc. dr.) eurO/persoana In 2007 Ia 165 euro pe

20 persoana in decembrie 2008
e Recul in perioada 2009-2010, pe fondul

~
o
o
o

c

©
=

Sursa datelor: Banca Nationala a Romaniei

*° reducerii veniturilor populatiei

s * Fluctuatie redusa a stocului de credite
acordate in perioada 2011-2013, in

w conditiile unui nivel relativ constant al
venitului (cca 160 euro/persoana)

140 » Revigorarea creditarii populatiei
incepand cu anul 2014, sustinuta de

120 dinamica ascendenta a veniturilor (la
200 euro/pers. in decembrie 2015,

respectiv +18% fata de decembrie
2013)

100

Jul. 2007
Jan. 2008
Jul. 2008
Jan. 2009
Jul. 2009
Jan. 2010
Jul. 2010
Jan. 2011
Jul. 2011
Jan. 2012
Jul. 2012
Jan. 2013
Jul. 2013
Jan. 2014
Jul. 2014
Jan. 2015
Jul. 2015
Jan. 2016
Jul. 2016
Jan. 2017
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3.10 Creditele populatiei pentru consum au fost
inlocuite gradual de cele pentru locuinte

Evolutia structurala a creditelor populatiei, * Dublare a creditului pentru
in functie de destinatie

y consum in perioada de boom
mid. euro Alte scopuri m Consum B Locuinte .

. (2007-2008), respectivde la 9,2
mld. euro in ianuarie 2007 la 19,2
mld. euro in dec. 2008; contractare
graduala a acestui soldului dupa
declansarea crizei = revenire in
dec. 2016 la nivelul din urma cu

aproape 10 ani

* Majorare de 5,5 ori a creditului
ipotecar in perioada 2007-2016;
incepand cu luna mai 2015, devine
predominant in soldul total al

creditelor, iar in prezent

g reprezinta 52% din creditul total
Sursa datelor: Banca Nationald a Romaniei al populatiei

25

20 -

15 4

10

2007
2007
2008
2008
2009
2009
2010
2010
2011
2011
2012
2012
2013
2013
2014
2014
2015
2015
2016
2016

Mar

Mar
Mar
Mar
Mar
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3.11 Interventia statului prin programul Prima Casa =
determinanta pentru expansiunea creditului ipotecar

Evolutia structurala a creditelor pentru locuinta * DuPé implementarea, incePénd
cu semestrul 11 2009, a
programului Prima Cas3, creditele
de acest tip au inregistrat un spor
de 7,6 mld. euro

—creditele pentru locuinte in afara
programului guvernamental de profil
au crescut cu numai 0,05 mid. euro

* Incepand cu dec. 2014,
imprumuturile acordate prin
programul Prima Casa devin
predominante in cadrul stocului
total al creditelor pentru locuinte
ale populatiei (cca. 13 mid. euro),

ajungand in dec. 2016 sa

Sursa datelor: BNR, FNGCIMM (creditele Prima Casa) reprezinte cca. 60%

* stocul de credit este calculat ca fluxuri cumulate de la inceputul perioadei; nu se tine seama de 35
rambursarile anticipate sau creditele ajunse la maturitate

mld. euro m Prima Casa*
14

M Alte credite imobiliare

mar.-07
sep.-07
mar.-08
sep.-08
mar.-09
sep.-09
mar.-10
sep.-10
mar.-11
sep.-11
mar.-12
sep.-12
mar.-13
sep.-13
mar.-14
sep.-14
mar.-15
sep.-15
mar.-16
sep.-16



3.12 Creditarea firmelor s-a localizat preponderent la
IMM-uri, indeosebi microintreprinderi

Evolutia stocului de credite acordate
firmelor, structurate in functie de
dimensiunea acestora

mld. euro
30

25 =

B Corporatii

MM atipice |

B intreprinderi mici Intreprinderi mijlocii

Sursa datelor: Banca Nationala a Romaniei

e Stocul de credite acordate firmelor a

crescut (de 3,8 ori), in perioada de
boom (2004-2008), in special la nivelul
microintreprinderilor (de 5,4 ori)

Evolutie relativ stabila in perioada

2008-2012, cu exceptia segmentului de
creditare a microintreprinderilor, unde
s-a inregistrat o contractie de cca. 20%

Diminuarea stocului de credite
acordate microintreprinderilor a
continuat in perioada 2012-2016
(-45%) - revenire la nivelul din urma
cu 10 ani (4,4 mld. euro) - reducerea
stocului total de credite acordate
firmelor (-5,1 mld. euro, de la 26,7 mld.
euro in dec. 2012 |la 22,6 in dec. 2016) a
fost cauzata, aproape integral (86%),
de microintreprinderi
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3.13 Expansiunea rapida a creditarii si efectele crizei =
acumularea unui volum ridicat de NPL*, rezolvate substantial
in ultimii doi ani

Evolutia ratei creditelor neperformante
25%

* Cresterea de 7 ori a creditelor

imprumuturi in 2006 la 21% in
2014

20%

e Aceasta rata s-a redus, cu peste
jumatate, la 9,5% in decembrie
2016, ca urmare a:

15%

10%

creditelor integral provizionate (cu

5%

0%

2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
20161

Sursa datelor: Banca Nationala a Romaniei de BNR

* NPL — credite neperformante (intarzieri la plata peste 90 de zile)

neperformante, de la 3% din total

— actiunii bancilor de scoatere din bilant a

majorarea corespunzatoare a costurilor)
si de vanzare a unor portofolii de credite
— masurilor prudentiale privind cresterea

calitatii portofoliului de credite stabilite



3.14 Volumul creditelor restante a fost determinat, in
principal, de nerambursarile firmelor

Evolutia struct.uralé E.I credite.lor res'.cante*, in e 2007-2008: raport 2 la 1 credite

o functie de tipul debitorului restante firme — populatie
' m firme ™ populatie .

, e 2012: raport 3 la 1 credite
restante firme — populatie, la
un volum de cca. 6 mld. euro al
acestor credite

e 2016: raport 4 la 1 credite
restante firme — populatie, la
un volum de cca. 3 mld. euro al
creditelor restante; fata de
2012, volumul restantelor este
la jumatate

— reducere cu 2,5 mld. euro credite
restante ale firmelor
— diminuare cu 0,9 mld euro a

creditelor restante ale populatiei
38

0.1

0 .
2003 2007 2008 2012 2016

Sursa datelor: Banca Nationala a Romaniei

* Intarzieri la plata peste 30 de zile; potrivit datelor empirice, creditele restante devin NPL, intr-o proportie de aproape 90%



3.15 Microintreprinderile au generat partea dominanta a
NPL inregistrate de firme

Evolutia stocului de credite neperformante
ale firmelor, structurate in functie de

dimensiunea acestora * 66% din cele 6 mld. euro
. uro credite nerambursate ale
firmelor, la sfarsitul anului
° 2013, erau inregistrate de
. catre microintreprinderi
) * Soldul NPL aferente
microintreprinderilor a
’ scazut, in dec. 2016, 1a 1,1
) mld. euro (-2,7 mid. Euro,
respectiv -70%) - rata NPL a
1 scazut de la 50% la sfarsitul
A A anului 2013 la 27% la sfarsitul
835282333583 53825382538 anului 2016
W Corporatii IMM atipice ® Microintreprinderi
B intreprinderi mici Tntreprinderi mijlocii

Sursa datelor: Banca Nationala a Romaniei 39



3.16 Creditele de consum au generat partea dominanta a
NPL inregistrate de populatie

Valoarea creditelor neperformante dupa
anul de acordare si tipul creditului (T3 2016)

mldl. euro - * Din creditele neperformante ale
Hconsum  Mlocuinta o
14 populatiei la T3 2016, 60%
reprezentau credite de consum
— 70% din aceste credite pentru

1.2

consum au fost acordate in
perioada de boom (2007 si 2008)
e Soldul NPL aferente creditelor
pentru locuinte reprezinta
numai 40% din valoarea totala a
creditelor neperformante ale
populatiei
— 65% dintre acestea au fost

1.0

005 008 acordate in perioada de boom

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 sep. (2007 $i 2008)
2016

Sursa datelor: Banca Nationala a Romaniei 40



3.17 Sistemul bancar din Romania este foarte bine capitalizat

Evolutia indicatorului de solvabilitate (IS*)

35%

30%

25% -

20% -

15% -

10% -

5% -

0% -

25%

20%

15% -

10% -

5% -

0% -

* Baza solida de capital acumulata
in perioada 2000-2006 -
expansiunea creditarii, in
conditiile mentinerii solvabilitatii
la un nivel adecvat (14%, fata de
nivelul de 8% reglementat)

* Bancile au trecut de perioada
crizei fara afectarea solvabilitatii
agregate, in conditiile actiunii

m Rata fondurilor proprii totale (indicatorul de solvabilitate) Elmpur" a SUpraveghEtorUIUI

= Rata fondurilor propril de nivel 1 * Incepand cu anul 2014, odata cu

1525 accelerarea procesului de
curatare a bilanturilor,
solvabilitatea s-a imbunatatit,
inclusiv pe fondul aporturilor de
capital
—indicatorul total la cca. 19%;

—rata fondurile proprii de nivel 1
(capitaluri proprii) la cca. 17%

2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
201673

<
—
o
~N

Sursa datelor: Banca Nationald a Romaniei
*1S = Fonduri proprii totale/Total expunere la risc 41
** Rata fondurilor proprii de nivel 1= FP1 baza (Capitaluri proprii)/Total expunere la risc

2015
201673



3.18 Bancile inregistreaza un nivel adecvat de
lichiditate

Evolutia indicatorilor de lichiditate

esmw|ndicatorul de lichiditate (sc. st.)

2000
2001
2002
2003
2004
2005_
2006_
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013

Sursa datelor: Banca Nationala a Romaniei

2014

2015

201673

70%

60%

50%

- 40%

30%

20%

10%

0%

* Cresterea capitalizarii a
condus la un grad foarte bun
al lichiditatii, chiar in
conditiile expansiunii
creditului

—Indicatorul de lichiditate* a
inregistrat o valoare
supraunitara, peste nivelul
minim reglementat (1)

— Rata lichiditatii imediate se
situeaza la 40%, nivel substantial
peste cel al bancilor europene
(30%)

* Lichiditate efectiva/lichiditate necesara

42



3.19 Performanta financiara a sectorului bancar
romanesc a urmat fluctuatiile ciclului economic

Evolutia structurala a rezultatului financiar * [?m 17.am' mvl3 .E:lnl rezultatul
in functie de natura capitalului financiar al bancilor a fost

mld. euro  Rezultat banci cu capital majoritar strain pOZitiV; 'I\n timp ce 'l\n 4 ani au

1.5

1.0

0.5

0.0 R

-0.5

-1.0

-1.5

fost inregistrate pierderi

— 2000-2009 - + 4,9 mld. euro (din care 3,3
0.9 mld. euro apartin bancilor cu capital strain,

10 y respectiv 67%)

06 06 1 | — 2010-2014 - - 1,9 mld. euro (integral la banci
: cu capital strain); cele 6-7 banci romanesti au
inregistrat un profit cumulat de numai 7,8
milioane euro (4 institutii, plus Banca
Transilvania™® in primii 2 ani ai perioadei, cu
05 profit total de 164,4 milioane euro, respectiv 2
institutii cu pierdere de 156,6 milioane euro)

— 2015-2016T3 - + 1,8 mld. euro (integral la
banci cu capital strain); cele 6 banci
romanesti au inregistrat o pierdere cumulata
de 4,5 milioane euro (3 institutii cu profit total
de 28 milioane euro, respectiv 3 institutii cu

pierdere agregata de 32,5 milioane euro)

m Rezultat banci cu capital majoritar autohton

0.05 01 02 -0.04 -0.01 0.01

-1.0

2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015

30.09.2016

Sursa datelor: Banca Nationalda a Romaniei

* incepand cu anul 2012, Banca Transilvania a trecut in categoria bancilor cu capital majoritar strain, ca urmare a
modificarii structurii actionariatului
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3.20 Profitabilitate ridicata pana la criza, apoi
pierderi cauzate de creditele neperformante

Evolutia indicatorilor de profitabilitate

3.50%

@ ROE (sc. st.) essswROA (sc.dr.)

- 3.00%

17%

- 2.50%

12%-

2.00%

- 1.50%
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\Y

- 1.00%

- 0.50%

- 0.00%

- -0.50%

- -1.00%

- -1.50%

-2.00%

2000
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2008
2009

2005
2006
2007
2010
2011
2012
2013

2014

2015
201673

* Leverage (efect de parghie) = Activ total/Capital propriu

* Rentabilitate ridicata a capitalurilor

proprii (ROE) in perioada pre-criza
(cca. 15%), urmata de cadere in
teritoriu negativ (pana la -12%) din
cauza acumularii creditelor
neperformante.

Odata cu eliberarea bilanturilor de
o parte consistenta a creditelor
neperformante, rentabilitatea
financiara a revenit la 12% peste
pragul de 10% (considerat de
Autoritatea Bancara Europeana ca
fiind ridicat)

Rentabilitatea economica a urmat
indeaproape evolutia rentabilitatii
financiare, in conditiile mentinerii
ponderii capitalului propriu in
activul total (/leverage* constant de
cca. 12,5)
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3.21 Extinderea creditarii in perioada pre-criza si

ajustarea veniturilor populatiei in cursul crizei -
cresterea gradului de indatorare a persoanelor fizice*

Evolutia indicatorilor privind gradul de indatorare

a populatiei * Dublare a gradului total de

e==Grad indatorare debitori Grad indatorare credite ipotecare indatorare in perioada de bOOm,
0 de la 25% in martie 2005 la 53% in
L decembrie 2007

50 * In cazul creditelor ipotecare, saltul
gradului de indatorare a fost
- 53 semnificativ mai ridicat (de 2,4 ori)

a  Ajustare lenta a gradului de

20 ’ indatorare pentru creditele

23 ipotecare, in perioada post-criza

w L (pana la cca. 40% in 2015); gradul
total de indatorare s-a redus la

o 12 30%;

* Incepand cu anul 2016 - revenirea
y pe un trend ascendent

— Gradul total de indatorare se
majoreaza cu + 3 pp la 33%;

R PRGN INNM M T TN Qg — Tn cazul componentei ipotecare,

& cresterea este de cca. +2 pp la 41%

%

45
* Serviciul datoriei creditului/Salariul net lunar (mediana)



3.22 Vanzarile portofoliilor de NPL ale populatiei
s-au accelerat incepand cu anul 2015

Evolutia valorii nominale a portofoliilor de credite*
acordate populatiei vandute si pretul mediu incasat

mil.
euro

mmm Valoare nominala portofoliu (sc. st.)

=Om=Pret incasat (sc. dr.)
350

300 -—\16%

250

200

150
100

50
27 30
w/

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Sursa datelor: Banca Nationala a Romaniei

* expuneri evidentiate in afara bilantului
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Pretul de vanzare al creditelor
populatiei a fost, in perioada
2008-2016, in medie de 10%
din valoarea nominala a
portofoliilor
— 1nsa cu variatii semnificative de
la an la an (intre 2% si 16%)
o 2009-2012: 2-7%
o 2013-2016: 7-16%
Nivelul scazut de pret la care
au fost vandute aceste
portofolii justifica analiza ANAF
din perspectiva legalitatii
eventualelor optimizari fiscale
efectuate in cadrul acestor
operatiuni
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3.23 Vanzarile portofoliilor de NPL ale firmelor au
avut o evolutie similara

Evolutia valorii nominale a portofoliilor de credite*
acordate firmelor vandute si pretul mediu incasat
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4. Remarci finale



Remarci finale

Din capitalul total al Romaniei, la finele anului 2014, capitalul
financiar reprezinta numai 30% (70% capital nefinanciar — imobilizari
corporale si necorporale)

in cadrul capitalul financiar, capitalul extern a devenit
preponderent incepand cu anul 2008 si reprezinta 62% in anul 2015,
fata de numai 38% capitalul autohton

Intrarile de capital strain din perioada 2004-2008 (cu o medie
anuala de 14% din PIB) au permis cresterea accentuata a ratei de
investire, cu mult peste cea de economisire - deficite de cont
curent nesustenabile (14% in 2007 si 12% in 2008) - dezechilibru
valutar substantial, care a necesitat o corectie economica interna
majora in anii 2009-2010 si finantare de cca. 17,9 mld. euro de la
institutiile financiare internationale in perioada 2009-2012 (din 18,9
mld. euro contractat initial)

Politicile prociclice fiscala si a veniturilor din perioada de boom -
accentuarea deficitului bugetar dupa criza - triplarea datoriei
publice, de la 13% din PIB in 2008 la 37,6% din PIB in 2016



Remarci finale (2)

Evolutia PIB pe locuitor (la PPS) a Romaniei in perioada 2003-
2016 si comparatia dinamicii acestuia fata de alte tari foste
socialiste = intrarea in NATO si aderarea la UE au reprezentat
momente decisive pentru dezvoltarea si modernizarea
economiei romanesti = a fost singura solutie viabila si eficienta
pentru orientarea ireversibila a Romaniei spre valorile
democratiilor occidentale, cu un raport cost-beneficiu rezonabil

— in conditiile in care fluxurile intense de capital strain din perioada 2005-
2008 si resursele interne din sectorul privat alimentau o crestere
economica situata usor peste cea potentiala, interventia autoritatilor prin
politica fiscala si a veniturilor prociclice a fost total inoportuna si
costisitoare pentru tara, supraincalzind puternic economia =
obligativitatea unei corectii economice substantiale in 2009 si 2010 -
caracter inechitabil al suportarii poverii ajustarii intre grupurile sociale

o grupuri restranse de cetateni au incasat “dividendele” boom-ului, iar costul
ajustarii a fost “suportat la comun” - in termeni relativi, cei cu venituri mici
si medii au platit substantial mai mult pentru ajustarea economiei romanesti
decat cei cu venituri mari = tensiuni sociale majore si presiuni asupra
viitoarei politici fiscale si a veniturilor, incepand cu 2012, pentru corectarea
inechitatilor ajustarii



Remarci finale (3)

n tarile expuse fluxurilor de capital strdin, cum este si cazul Romaniei, incepand cu 2003
si indeosebi dupa liberalizarea contului de capital din septembrie 2006, se impune a
minimiza potentialul destabilizator al acestor fluxuri, cauzat de volatilitatea lor ridicata,
printr-un mix de politici economice corecte si responsabile; astfel, se evita costurile
ridicate ale retragerii capitalurilor straine, constand in ajustari dureroase pentru cetateni
si firme; din nefericire nu a fost si cazul Romaniei, unde fluxurile de capital strain au
“aterizat” pe un teren fragilizat de politicile prociclice din 2005-2008, efectul pozitiv al
resurselor externe fiind drastic anihilat de amplitudinea corectiei economice dupa
declansarea crizei

Fluxurile de resurse externe din banci au permis ridicarea calitatii infrastructurii si a
instrumentelor de comert bancar la nivel european, contribuind la modernizarea
Romaniei
Fluxurile intense de capital strain incepand cu anul 2004 nu au reprezentat un gest
filantropic din partea investitorilor fata de populatie si firmele cu nevoi de finantare, ci
au fost generate de interesul lor economic - diferential mediu de dobanda substantial
intre 2004 si 2008 (dar si ulterior), respectiv

7,8 pp pe termen scurt

3,3 pp pe termen lung

Pe baza resurselor externe, bancile au sporit masiv creditarea incepand din 2004 >
soldul creditelor acordate persoanelor fizice si juridice a crescut de 7 ori fata de 2004,
atingand 47 de mld. euro in anul 2008

— 1n prezent, volumul acestora se situeazi, aproximativ, la acelasi nivel (49 mld. euro)

o Schimbare benefica a structurii creditarii in favoarea imprumuturilor in lei, care au devenit preponderente
(57% in 2016, fata de 37% in 2010)



Remarci finale (4)

* Intensificarea creditarii a sporit semnificativ cererea interna
in perioada de boom economic - deteriorarea accentuata a
soldului contului curent

* BNR a reactionat timpuriu fata de accelerarea creditarii
odata cu intensificarea intrarilor de capital strain - utilizare
complementara a instrumentelor monetare cu cele
prudentiale

— Aceste masuri au produs efecte notabile intre 2004 si semestrul |
2006, desi unele banci au evitat treptat constrangerile cantitative
stabilite de BNR pentru limitarea creditelor in valuta

o Aderarea Romaniei la UE incepand cu 2007 a presupus obligatia liberalizarii
complete a contului de capital in septembrie 2006

— Masurile monetare si cele prudentiale ale BNR au contribuit la
intarirea rezilientei sistemului bancar la socuri - rezerve
suplimentare de lichiditate si de capital > depasirea de catre banci a
recentei crize fara utilizarea de fonduri publice - mentinerea
stabilitatii financiare



Remarci finale (5)

* Activele sectorului bancar si ale IFN sunt dominante la
nivelul sistemului financiar - pondere de 83% in T2 2016,
fata de 94% in 2008

— totusi, se constata modificari structurale pozitive in activele totale
ale sectorului financiar
o ponderea activelor aferente pietei de capital este de 7,9% (+6 pp)
o activele fondurilor de pensii reprezinta 5,4% din total (+5pp)

* Reformele economice profunde aplicate dupa 1990, inclusiv
privatizarea bancilor de stat, intrarile de capital strain, criza,
iesirile masive de resurse externe din banci post-criza,
procesul de consolidare a sistemului bancar = fluctuatii
ample ale gradului de intermediere bancara

— 51%in 1996; 10% in 2001; 39% in 2009; 29% in 2016

* Dezvoltarea si ajustarea post-criza a sectorului bancar, ca
numar de unitati teritoriale si salariati



Remarci finale (6)

Sistemul bancar romanesc este dominat de nerezidenti, care
detin 86% din capitalul social total la T3 2016 (+46 pp fata de
2000)

Dupa criza, bancile au fost obligate de BNR, pentru
mentinerea solvabilitatii, sa-si dubleze capitalul social (+3,5
mld. euro fata de 2007) prin:

— aport de capital de la actionari - 2,7 mld. euro (77% din total)

— reinvestirea profiturilor - 0,8 mld. euro (23% din total)

Activele bancare apartin, in proportie covarsitoare, de cca.
90%, tot capitalului strain

Bancile cu capital romanesc detin acelasi capital de 0,8 mid.
euro (10% din total) din 2012 pana in prezent



Remarci finale (7)

* Cresterea rapida a creditarii sectorului neguvernamental dupa 2003
(+40,2 mld. euro, respectiv +6,3 ori) a fost localizata la:

— populatie in proportie de 57% (+23,2 mld. euro);
— firme in proportie de 43% (+17 mld. euro).

Aceste evolutii au permis:

o modernizarea dotarii gospodariilor populatiei cu bunuri de folosinta indelungata, precum si
achizitionarea de locuinte de catre grupuri restranse de persoane;

o accesul firmelor, preponderent al microintreprinderilor la finantare - totusi, firmele
manifesta o inclinatie scazuta de a apela la creditul bancar intern, pe fondul nivelului ridicat

al creditului comercial plus imprumuturi substantiale de la actionari Si creditori externi.

* Creditele populatiei pentru consum au fost inlocuite gradual de cele
pentru locuinte

— Raportul credite de consum-credite pentru locuinte, care era de 80/20 in
2008, s-a transformat intr-un raport de 48/52 in 2016;

— Dupa implementarea, incepand cu semestrul Il 2009, a programului
guvernamental Prima Casa, creditele de acest tip au inregistrat un spor de
7,6 mld. euro;

o creditele pentru locuinte in afara programului guvernamental de profil au crescut cu numai
0,05 mld. euro.



Remarci finale (8)

Expansiunea rapida a creditarii si efectele crizei - acumularea unui
volum ridicat de NPL, rezolvate substantial in ultimii doi ani (reducere
de la 21% in 2014 1a 9,5% in 2016)

— Microintreprinderile au generat partea dominanta a NPL inregistrate de firme

— Creditele de consum au cauzat partea cea mai mare a NPL generate de
populatie, respectiv 60% din soldul la T3 2016 (70% au fost acordate in
perioada de boom 2007-2008); restul de 40% il reprezinta NPL-uri aferente
creditelor pentru locuinte (65% din acestea acordate in perioada 2007-2008)

Sistemul bancar din Romania a fost foarte bine capitalizat si cu un
nivel adecvat de lichiditate pe toata perioada analizata

— 1n prezent, sistemul bancar dispune de un excedent substantial de resurse
raportat la plasamentele catre clientii persoane fizice si juridice - rata
credite/depozite (LTD) este de numai 81% in februarie 2017, din care 68% la
lei si 107% la valuta - contractie puternica fata de noiembrie 2008 cand se
inregistra o rata de 137% pe total, din care 92% la lei si 222% la valuta



Remarci finale (9)

 Performanta financiara a sectorului bancar romanesc a urmat
fluctuatiile ciclului economic

— Din 17 ani, in 13 ani rezultatul financiar al bancilor a fost pozitiv, in timp ce
in 4 ani au fost inregistrate pierderi

— Profiturile totale au insumat 6,7 mld. euro, din care

o 5,1 mld. euro apartin bancilor cu capital strain, respectiv 76% din total
o 1,6 mld. euro sunt localizate la bancile romanesti, respectiv 24% din total

— Pierderile cumulate au reprezentat 1,9 mld. euro, inregistrate aproape
integral de bancile cu capital strain
* Gradul de indatorare a populatiei s-a dublat in perioada de boom,
de la 25% in martie 2005 la 53% (dec. 2007), in prezent ajustandu-se
la 33% (din care pentru credite ipotecare la un nivel de 41%)

* 1n ultimii doi ani, bancile au vandut portofolii substantiale de NPL
ale populatiei si firmelor la preturi foarte scazute, situate, in medie
intre 8,5% si 10% din valoarea nominala a creditelor - se justifica
analiza ANAF din perspectiva legalitatii eventualelor optimizari
fiscale efectuate in cadrul acestor operatiuni



Remarci finale (10)

e Intrarile mari de resurse externe in bancile din Romania, incepand cu
2004, o tara cu firme subcapitalizate si o populatie slab dotata cu
bunuri elementare de folosinta indelungata - apetit ridicat al
populatiei si firmelor pentru credit, indeosebi in valuta, pe fondul
aprecierii leului

— “Metabolizarea” de catre populatie si firme a volumului masiv de credite
primite de la banci s-a dovedit a fi dificila in conditiile manifestarii crizei din
2009 si corectiei economice substantiale din 2010-2011 - costuri financiare
mari la nivelul unor segmente ale populatiei, la firme si banci (pierderi si
necesitatea recapitalizarii)

* 1n prezent, Romania dispune in sistemul bancar de suficienti BANI, la
un grad sustenabil de indatorare privata externa

 BANII nuinseamna, insa, credit, nici catre firme, nici catre populatie -
aceste entitati trebuie sa fie bancabile, sa detina o capacitate
financiara adecvata si sa-si asume responsabilitatea de a rambursa
imprumutul catre banci in conditiile contractuale stabilite - dar
CREDITUL nu reprezinta automat CAPITAL (capitalul este o resursa
proprie permanenta constituita din resursele actionarului, pe cand
creditul constituie o resursa temporara imprumutata de la banci,
bazata pe economisirea temporara a deponentilor in banci)



Remarci finale (11)

 CAPITATUL se formeaza, legal, din acumulari proprii ale
intreprinzatorilor si donatii, reprezentate, in cazul Romaniei, de
fondurile europene (pentru capitalizarea firmelor este necesar efortul
propriu, in conditiile disciplinei de piata, al actionarilor in scopul
acumularii anuale de capital prin profitul obtinut + accesarea intensiva
a fondurilor europene) - CREDITUL nu reprezinta decat o sursa
complementara a resurselor permanente ale investitorului

* Reluarea pe baze sanatoase a creditarii necesita imbunatatirea
educatiei financiare a populatiei si a firmelor, plus transformarea
bancilor in factori activi de atragere a clientilor, de informare a
acestora conform practicii europene, sporirea capacitatii de analiza
financiara a functionarilor bancari, indeosebi pentru firme

 Democratia si economia de piata aduc cu sine nu numai libertate
individuala ci si responsabilitate individuala, care trebuie manifestata
pe baze mai solide, moderne, atat in relatia banci-clienti, cat si in cea
dintre clienti si banci



Va multumesc pentru atentie!



